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RELAZIONE ILLUSTRATIVA DEGLI AMMINISTRATORI DI ITALIAN WINE BRANDS 
S.P.A., AI SENSI DELL’ART. 2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE, SULLA PROPOSTA DI 

EMISSIONE DI AZIONI CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE 

 

 

 

 

Assemblea Straordinaria dei soci del 15 dicembre 2022, in prima convocazione, e, occorrendo, del 
16 dicembre 2022, in seconda convocazione 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Punto 1 all’ordine del giorno dell’Assemblea Straordinaria 

“Aumento di capitale sociale a pagamento, in via inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi 
dell’art. 2441, comma 5, c.c., per un importo complessivo di Euro 26.316.240,00 (inclusivo di sovrapprezzo), 
mediante emissione di complessive n. 657.906 nuove azioni ordinarie della Società senza indicazione del valore 
nominale, al prezzo di sottoscrizione di Euro 40,00 (inclusivo di sovrapprezzo) per azione, riservato in 
sottoscrizione a Paolo Barbanera per il tramite di un veicolo societario da lui interamente controllato, e a 
Holding Marco Barbanera S.r.l., da liberarsi in denaro anche mediante compensazione; modifiche conseguenti 
dell’art. 5 dello Statuto Sociale. Deliberazioni inerenti e conseguenti.”  
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Signori Azionisti, 

il Consiglio di Amministrazione di Italian Wine Brands S.p.A. (“IWB” o la “Società”) Vi ha 
convocato in Assemblea, in sede Straordinaria, per i giorni 15 dicembre 2022, in prima 
convocazione, e 16 dicembre 2022, in seconda convocazione, (l’“Assemblea”) per sottoporre alla 
Vostra approvazione la proposta di aumentare il capitale sociale di IWB a pagamento, in via 
inscindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, del codice civile, 
per un importo complessivo di Euro 26.316.240,00 (inclusivo di sovrapprezzo), mediante 
emissione di n. 657.906 nuove azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi le 
medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione, ad un prezzo unitario di 
sottoscrizione di Euro 40,00 (inclusivo di sovrapprezzo), riservato in sottoscrizione a Holding 
Marco Barbanera S.r.l. (di seguito anche “HMB”) ed al Sig. Paolo Barbanera (di seguito “PB”) per 
il tramite di un veicolo societario interamente controllato da PB (“Newco PB”), da liberarsi in 
denaro, anche mediante compensazione (l’“Aumento di Capitale Riservato”), con emissione di (i) 
n. 310.532 azioni di nuova emissione a favore di Newco PB, a fronte di un prezzo di sottoscrizione 
complessivo di Euro 12.421.280,00 (dodicimilioniquattrocentoventunomiladuecentottanta) (il 
“Prezzo di Sottoscrizione PB”) e (ii) n. 347.374 azioni di nuova emissione a favore di HMB a fronte 
di un prezzo di sottoscrizione complessivo di Euro 13.894.960,00 
(tredicimilioniottocentonovantaquattromilanovecentosessanta) (il “Prezzo di Sottoscrizione 
HMB”).  

La presente relazione (la “Relazione”) è stata predisposta dagli Amministratori di IWB ai sensi 
dell’art. 2441, comma 6, c.c. al fine di illustrare la proposta di Aumento di Capitale Riservato, 
nonché i criteri adottati per la determinazione del prezzo di sottoscrizione delle azioni IWB da 
emettersi nell’ambito dell’Aumento di Capitale Riservato.  

 

1. Motivazioni e destinazione dell’Aumento di Capitale Riservato 

1.1 Premessa 

L’Aumento di Capitale Riservato si inserisce nel contesto di un’operazione di investimento 
della Società, la quale prevede: 

(i) l’acquisizione da parte di IWB dell’intero capitale sociale di a) Barbanera S.r.l., con 
sede legale in Cetona (SI), Via Palazzone n. 4, partita IVA, codice fiscale e numero di 
iscrizione al Registro delle Imprese di Arezzo-Siena n. 01196930521, capitale sociale 
pari a Euro 110.000,00 interamente sottoscritto e versato (“Barbanera”), e b) Fossalto 
S.r.l., con sede legale in Castiglione del Lago (PG), Via Vittorio Emanuele 59, partita 
IVA, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Perugia n. 
03386900546, capitale sociale pari a Euro 10.000,00 interamente sottoscritto e versato 
(“Fossalto”, assieme a Barbanera, anche le “Target”) (di seguito l’”Acquisizione”), 
previa esecuzione del Conferimento di Azienda, come meglio descritto al punto 1.3 
che segue. L’Acquisizione avverrà per un corrispettivo complessivo, calcolato sul 
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100% del capitale di Barbanera e Fossalto, pari a Euro 41.990.000,00 (il “Corrispettivo) 
di cui Euro 2.000.000,00 per l’acquisto dell’intero capitale sociale di Fossalto e Euro 
39.990.000,00 per l’acquisizione dell’intero capitale sociale di Barbanera. Del 
Corrispettivo, Euro 15.673.760,00 saranno versati in denaro al closing, previsto 
indicativamente entro il 31/12/2022 e comunque entro e non oltre il 31 marzo 2023 (il 
“Closing”), mentre la restante parte pari ad Euro 26.316.240,00 sarà oggetto di 
compensazione con il debito derivante dall’impegno di sottoscrivere l’Aumento di 
Capitale Riservato. Il Contratto di Compravendita, inoltre, prevede il pagamento in 
favore di PB, HMB e Enogest di un’ulteriore componente di prezzo eventuale pari a 
massimi Euro 1.000.000,00, da corrispondere nel primo semestre 2024 a titolo di earn-
out in relazione all’Acquisizione di Barbanera, qualora le Target realizzino 
determinati risultati di EBITDA per il biennio 2022-2023; e 

(ii) il reinvestimento da parte di HMB e Newco PB nel capitale sociale di IWB mediante 
la sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato, da liberarsi anche mediante 
compensazione (il “Reinvestimento” e, congiuntamente all’Acquisizione, 
l’“Operazione”), sarà effettuato secondo la seguente ripartizione: 

- HMB sottoscriverà e libererà n. 347.374 azioni IWB, per un prezzo di sottoscrizione, 
inclusivo di sovrapprezzo, pari a Euro 13.894.960,00; 

- Newco PB, sottoscriverà e libererà n. 310.532 azioni IWB, per un prezzo di 
sottoscrizione, inclusivo di sovrapprezzo, pari a Euro 12.421.280,00. 

1.2 Finalità dell’Operazione 

Barbanera opera nel settore della lavorazione, trasformazione, imbottigliamento e 
commercializzazione di uve, mosti, vini e prodotti derivati ed altri prodotti agricoli. 
Fossalto opera nel settore della gestione ed elaborazione di dati ed esecuzione di servizi per 
conto terzi, in particolare a beneficio di Barbanera.  

L’Operazione, nel suo complesso, rappresenta una significativa opportunità di integrazione 
del gruppo facente capo a IWB con quello facente capo a PB e HMB, al fine di creare sinergie 
e processi di divisione di competenze e conoscenze e quindi nell’ottica di consolidare il 
rispettivo posizionamento sul mercato vinicolo nazionale ed internazionale.  

In particolare, l’Operazione è volta a perseguire la creazione di valore per tutti gli azionisti, 
attraverso il potenziamento della capacità del gruppo facente capo a PB e HMB di assumere 
una crescente leadership nel mercato vinicolo internazionale. L’operazione è fortemente 
strategica per IWB in quanto le consente il completamento dell’offerta attraverso 
l’acquisizione di una storica cantina di produzione Toscana, proprietaria di un portafoglio 
di vini / brands premium da poter distribuire globalmente attraverso i suoi canali di vendita. 
Oltre a ciò, nell’ambito dell’operazione, IWB si assicurerà il sourcing di materia prima di 
altissima qualità attraverso la sottoscrizione di un contratto di fornitura in esclusiva e a 
lungo termine con l’azienda agricola Le Forconate di proprietà della famiglia Barbanera.  
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Con l’integrazione tra IWB e le Target verranno inoltre messi a fattor comune le rispettive 
culture imprenditoriali, manageriali e creative, oltre al relativo know-how, per rafforzare la 
competitività dei due gruppi e accelerare il percorso di sviluppo di entrambe le aziende. In 
questa direzione si colloca la sottoscrizione, da parte di Newco PB e HMB, dell’Aumento di 
Capitale Riservato per un controvalore pari a circa il 65,815% del Corrispettivo.  

1.3 La documentazione contrattuale relativa all’Operazione  

In data 22 novembre 2022 il Consiglio di Amministrazione della Società ha approvato 
l’Operazione e, in pari data, è stato sottoscritto tra IWB, da un lato, e PB, HMB ed Enogest 
S.r.l., dall’altro lato, il contratto di compravendita disciplinante i termini e le condizioni 
dell’Operazione (il “Contratto di Compravendita”), il quale prevede il Corrispettivo per 
l’acquisto del 100% del capitale sociale delle Target di Euro 41.990.000,00).  

Il capitale sociale delle Target è attualmente detenuto da PB e HMB come segue:  

- con riguardo a Barbanera (i) una quota di Euro 58.080,00, rappresentativa del 52,8% del 
capitale sociale, è di titolarità di HMB; e (ii) una quota di Euro 51.920,00, rappresentativa del 
47,2% del capitale sociale, è di titolarità di PB; 

- con riguardo a Fossalto, PB e HMB detengono ciascuno una quota di Euro 5.000,00, 
rappresentativa del 50% del capitale sociale. 

L’Operazione prevede che, precedentemente alla data del Closing: Enogest S.r.l., società con 
sede legale in Cetona (SI), Via Palazzone 4 (“Enogest”), il cui capitale sociale è interamente 
detenuto da PB e HMB in misura paritetica, proceda al conferimento a favore di Barbanera 
dell’azienda costituita da un complesso aziendale, organizzato per l’esercizio dell’attività di 
lavorazione, il confezionamento artigianale, il commercio, la rappresentanza, di prodotti 
vinicoli e di bevande in genere, sia in proprio che per conto di terzi, esercitato nello 
stabilimento in Cetona (SI), attualmente già gestita da Barbanera in forza del contratto di 
affitto d’azienda in essere (il “Conferimento di Azienda”). 

In seguito al perfezionamento del Conferimento di Azienda, Enogest parteciperà al capitale 
sociale di Barbanera in misura proporzionale alla quota di aumento di capitale ad essa 
derivante dal Conferimento di Azienda.  

Il Contratto di Compravendita prevede altresì che IWB farà quanto in proprio potere affinché 
Sofia Barbanera, successivamente alla data di esecuzione dell’Operazione, possa entrare a far 
parte del Consiglio di Amministrazione di IWB.  

L’esecuzione del Contratto di Compravendita e, quindi, il perfezionamento dell’Acquisizione 
delle Target da parte di IWB e del Reinvestimento è subordinato, inter alia, alle seguenti 
condizioni: (i) l’approvazione, da parte dell’Assemblea straordinaria di IWB, dell’Aumento di 
Capitale Riservato, (ii) il mancato verificarsi, entro la data di esecuzione dell’Operazione, di 
circostanze o eventi straordinari e imprevedibili ovvero di gravi mutamenti negativi 
straordinari e imprevedibili nella situazione finanziaria, economica, valutaria, normativa o di 
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mercato, a livello nazionale o internazionale, o di altri eventi straordinari e imprevedibili che 
abbiano effetti sostanzialmente pregiudizievoli sulla situazione finanziaria, patrimoniale o 
reddituale, attuale o anche prospettica, di Barbanera; (iii) il regolare ed integrale adempimento 
degli impegni preliminari assunti da PB, HMB ed Enogest, di cui al Contratto di 
Compravendita; (iv) il consenso da parte di Monte dei Paschi di Siena Leasing & Factoring 
S.p.A. alla stipula dei nuovi contratti di locazione tra Enogest e Barbanera previsti dal 
Contratto di Compravendita.  

La sottoscrizione del Contratto di Compravendita è stata altresì resa nota al mercato dalla 
Società mediante la diffusione di apposito comunicato stampa in data 22 novembre 2022. Per 
maggiori informazioni in merito all’Operazione si rinvia pertanto al suddetto comunicato 
stampa, disponibile sul sito internet della Società www.italianwinebrands.it, Sezione 
“Investors”. 

1.4 Le modalità di pagamento del Corrispettivo 

 Il corrispettivo dell’Acquisizione, concordemente determinato dalle parti, è pari a Euro 
41.990.000,00 (il “Corrispettivo”), di cui Euro 2.000.000,00 per l’acquisto dell’intero capitale 
sociale di Fossalto e Euro 39.990.000,00 per l’acquisizione dell’intero capitale sociale di 
Barbanera, da corrispondere pro quota ai rispettivi venditori. Il Corrispettivo sarà versato per 
Euro 15.673.760,00 in denaro al Closing a PB, HMB e Enogest, mentre la restante parte del 
Corrispettivo pari ad Euro 26.316.240,00 dovuta a PB e a HMB per l’acquisto delle rispettive 
quote nel capitale sociale di Barbanera (rispettivamente Euro 12.421.280,00 per PB e Euro 
13.894.960,00 per HMB) sarà oggetto di compensazione con il debito derivante dall’impegno 
di HMB e di PB, tramite Newco PB, a sottoscrivere l’Aumento di Capitale Riservato. 

1.5 Le finalità dell’Aumento di Capitale Riservato e l’emissione delle nuove azioni  

Oltre alle finalità dell’Operazione indicate al precedente Paragrafo 1.2, sulla base di quanto 
indicato al Paragrafo 1.4, l’Aumento di Capitale Riservato è finalizzato ad emettere nuove 
azioni ordinarie IWB riservate in sottoscrizione a Newco PB e HMB. Per effetto della 
sottoscrizione e liberazione dell’Aumento di Capitale Riservato, Newco PB e HMB 
riceveranno un numero complessivo di n. 657.906 nuove azioni ordinarie di IWB, di cui: 

- n. 347.374 azioni ordinarie di IWB, rappresentanti circa il 3,67% del capitale sociale post 
aumento della Società, a HMB; 

- n. 310.532 azioni ordinarie di IWB, rappresentanti circa il 3,28% del capitale sociale post 
aumento della Società, a Newco PB. 

Per informazioni in merito al vincolo di lock-up che sarà assunto da Newco PB e HMB con 
riguardo alle azioni di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale Riservato, si 
rinvia al successivo Paragrafo 6. Le azioni di nuova emissione saranno sottoscritte al prezzo 
di Euro 40,00 per azione (inclusivo di sovrapprezzo). Per maggiori informazioni al riguardo, 
si rinvia al successivo Paragrafo 2. 
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1.6 Valutazioni a supporto dell’Operazione 

In relazione all’Operazione, ai fini della determinazione del valore di emissione delle azioni 
rinvenienti dall’Aumento di Capitale Riservato, il Consiglio di Amministrazione di IWB si è 
avvalso del supporto di un advisor di primario standing identificato in Equita SIM S.p.A. 
(“Equita”), che ha rilasciato la propria fairness opinion, disponibile sul sito internet di IWB 
(www.italianwinebrands.it, Sezione “Investors”), sulla congruità del prezzo di emissione.  

2. Criteri per la determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni 

Come sopra indicato, l’Aumento di Capitale Riservato si inserisce nel contesto 
dell’Operazione di Acquisizione da parte di IWB dell’intero capitale sociale delle Target - per 
un corrispettivo complessivo, calcolato sul 100% del capitale delle Target, pari a Euro 
41.990.000,00 - finalizzata a realizzare l’integrazione del business del gruppo facente capo a 
IWB con quello svolto dalle Target. In quest’ottica, ai sensi del Contratto di Compravendita, è 
previsto il Reinvestimento da parte di Newco PB e HMB, mediante la sottoscrizione di azioni 
ordinarie IWB di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale Riservato ad un prezzo 
unitario pari a Euro 40,00 (inclusivo di sovrapprezzo) da parte di Newco PB e di HMB, per un 
controvalore pari a circa il 65,815% del Corrispettivo, espressione della condivisione tra le 
parti del progetto industriale e del disegno strategico sottostante l’Operazione che consentirà 
il rafforzamento delle prospettive di lungo periodo del complessivo progetto di integrazione. 

In data 22 novembre 2022, il Consiglio di Amministrazione di IWB ha provveduto alla 
determinazione del prezzo di emissione delle azioni ordinarie di IWB rivenienti dall’Aumento 
di Capitale Riservato, tenendo altresì conto – considerate le caratteristiche della Società e del 
suo azionariato – di quanto previsto dall’art. 2441, comma 6, c.c. per le società con azioni 
quotate in mercati regolamentati, il quale dispone che “il prezzo di emissione delle nuove azioni 
debba essere determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le società quotate in 
mercati regolamentati, anche dell’andamento delle quotazioni dell’ultimo semestre”. 

Il prezzo di emissione delle azioni IWB rivenienti dall’Aumento di Capitale Riservato – 
determinato in Euro 40,00 (inclusivo di sovrapprezzo) – è stato ritenuto congruo dal Consiglio 
di Amministrazione considerato che, avuto riguardo all’andamento delle quotazioni, tale 
prezzo risulta superiore alla media dei prezzi di chiusura ufficiali degli ultimi 6 mesi (pari a 
Euro 25,6), degli ultimi 3 mesi (pari a Euro 24,2) e dell’ultimo mese (pari a Euro 23,9) 
precedenti l’annuncio dell’Operazione.  

Il prezzo di emissione sopra indicato è stato inoltre valutato congruo anche sulla base della 
consistenza del patrimonio netto della Società. Per mera completezza, si segnala che il valore 
del patrimonio netto per azione alla data del 30 giugno 2022 è pari a Euro 18,28 rispetto al 
patrimonio netto consolidato e alla data del 31 dicembre 2021 è pari a Euro 15,85, rispetto al 
patrimonio netto civilistico di IWB.  

Alla luce di quanto precede, il Consiglio di Amministrazione ha pertanto determinato: (i) il 
valore complessivo dell’Aumento di Capitale Riservato da proporre all’Assemblea in Euro 
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26.316.240,00, di cui complessivi Euro 78.203,00 da imputarsi a capitale e Euro 26.238.037,00 
da imputarsi a sovrapprezzo; (ii) il prezzo unitario di emissione delle nuove azioni, da 
sottoporre all’Assemblea Straordinaria di IWB, in Euro 40,00 (inclusivo di sovrapprezzo), (iii) 
l’emissione di complessive numero 657.906 nuove azioni ordinarie di IWB, prive di 
indicazione del valore nominale. Il Collegio Sindacale è chiamato ad esprimere il proprio 
parere sulla congruità del prezzo di emissione delle azioni ordinarie di IWB rivenienti 
dall’Aumento di Capitale Riservato nella relazione da redigersi ai sensi dell’art. 2441, comma 
6, c.c.. Tale relazione sarà messa a disposizione del pubblico presso la sede sociale e sul sito 
internet della Società secondo le modalità e i termini previsti dalla normativa vigente. 

3. Motivazione dell’esclusione del diritto di opzione 

 Ai sensi dell’articolo 2441, comma 6, c.c., “le ragioni dell’esclusione” del diritto di opzione 
devono essere illustrate dagli amministratori, in particolare – trattandosi, nel caso di specie, 
di esclusione ai sensi del quinto comma del medesimo articolo – sotto il profilo della 
descrizione dell’“interesse della società” che esige tale esclusione. Il Consiglio di 
Amministrazione di IWB ritiene che l’esclusione del diritto di opzione in favore di Newco PB 
e HMB ai sensi dell’art. 2441, comma 5, c.c. soddisfi uno specifico interesse sociale per le 
ragioni già richiamate nei precedenti paragrafi e di seguito ulteriormente argomentate. 
L’Aumento di Capitale Riservato si inserisce nel contesto dell’Operazione i cui termini 
prevedono, tra l’altro, quale presupposto ai fini del perfezionamento della stessa, il 
Reinvestimento di una porzione del Corrispettivo dell’Acquisizione in azioni IWB. Pertanto, 
l’esclusione del diritto di opzione dev’essere esaminata nel più ampio contesto dell’interesse 
che IWB ha nel realizzare l’Operazione che, come precedentemente indicato, è volta a 
realizzare l’integrazione del business del Gruppo IWB con quello delle Target. IWB e le Target, 
grazie all’Operazione, intendono mettere a fattor comune le rispettive culture imprenditoriali, 
manageriali e creative, oltre alla propria esperienza e know-how per rafforzare la competitività 
di entrambi i gruppi e quindi accelerare il percorso di sviluppo di entrambe le aziende. Ciò 
detto, l’Operazione, in ogni caso, viene proposta con l’adozione di tutte le tutele che 
l’ordinamento prevede per operazioni nelle quali vi sia una esclusione del diritto di opzione. 
Come sopra meglio descritto il Consiglio di Amministrazione, con il supporto di Equita, ha 
concluso per la congruità, dal punto di vista economico e finanziario, del prezzo di emissione 
delle nuove azioni ordinarie di IWB. 

 Come previsto dall’articolo 2441, comma 6, c.c., le azioni poste al servizio dell’Aumento di 
Capitale Riservato verranno pertanto emesse ad un prezzo congruo secondo i parametri 
previsti dalla medesima disposizione e tale congruità dovrà inoltre essere confermata dal 
parere del Collegio Sindacale della Società. 

4. Consorzi di garanzia e/o di collocamento ed eventuali altre forme di collocamento 

 La sottoscrizione delle azioni di nuova emissione rivenienti dall’Aumento di Capitale 
Riservato è riservata in via esclusiva a Newco PB e a HMB, che provvederanno alla 
sottoscrizione di tali azioni ai sensi del Contratto di Compravendita. Non sono previste altre 
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forme di collocamento, né è prevista la costituzione di un consorzio di garanzia per la 
sottoscrizione delle azioni eventualmente non sottoscritte.  

5. Periodo previsto per l’esecuzione dell’Aumento di Capitale Riservato 

 Il Closing che dell’Acquisizione è previsto (in sostanziale contestualità con l’esecuzione della 
delibera dell’Aumento di Capitale Riservato) indicativamente entro il 31 dicembre 2022 e 
comunque entro e non oltre il 31 marzo 2023, subordinatamente, tra l’altro, all’approvazione 
da parte dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di IWB dell’Aumento di Capitale 
Riservato oggetto della presente Relazione.  

6. Numero, categoria, data di godimento e prezzo di emissione delle azioni di nuova 
emissione  

 Nel contesto dell’Aumento di Capitale Riservato saranno emesse complessive n. 657.906 
nuove azioni ordinarie di IWB prive di indicazione del valore nominale. Tali azioni ordinarie 
di nuova emissione avranno godimento regolare e attribuiranno i medesimi diritti delle azioni 
ordinarie IWB già in circolazione; esse saranno inoltre negoziate sul sistema multilaterale di 
negoziazione Euronext Growth Milan, organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. (anche 
“EGM”), al pari delle azioni ordinarie IWB già in circolazione, nonché sottoposte al regime di 
dematerializzazione e gestione accentrata presso Monte Titoli S.p.A., ai sensi degli artt. 83-bis 
e seguenti del D.Lgs. n. 58/1998 (“TUF”). 

Ai sensi degli accordi relativi all’Operazione, HMB e Newco PB hanno assunto un impegno 
di lock-up (si seguito anche l’“Accordo di Lock-up”) con finalità di stabilizzazione del titolo, 
per il periodo di 36 mesi dalla data del Closing dell’Operazione. L’Accordo di Lock-up 
prevede specifiche eccezioni per consentire il trasferimento delle suddette azioni in 
ottemperanza a obblighi di legge o regolamentari, ovvero in caso di promozione da parte di 
un terzo di un’offerta pubblica di acquisto e/o di scambio (“OPA”) ai sensi dell’art. 9 dello 
Statuto sociale di IWB (ovvero, a seguito della eventuale quotazione di IWB su un mercato 
regolamentato, ai sensi del TUF) con esclusivo riferimento alle azioni portate in adesione 
all’OPA e acquistate dall’offerente nel contesto dell’OPA.  

Analogamente, anche al fine di consentire l’effettiva realizzazione del progetto di integrazione 
sopra descritto, Newco PB e HMB saranno altresì tenuti a non trasferire, in tutto o in parte, le 
partecipazioni da essi detenute nel capitale di IWB, direttamente o indirettamente (fatta 
eccezione per i trasferimenti nei confronti di veicoli societari ad essi riconducibili e di cui 
possiedano l’intero capitale sociale nonché ulteriori specifiche eccezioni previste nell’Accordo 
di Lock-up relative, tra l’altro, a offerte pubbliche d’acquisto). Inoltre, resta ferma, ai sensi 
dell’Accordo di Lock-up la facoltà, riservata a Newco PB e a HMB, di costituire in pegno una 
porzione delle proprie azioni fino a massimo il 33% delle medesime, con facoltà di escussione 
del pegno esclusivamente a partire dalla scadenza del 18° mese successivo alla sottoscrizione 
e liberazione dell’Aumento di Capitale. 
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Ciò detto, posto che le azioni da emettere nell’ambito dell’Aumento di Capitale Riservato 
avranno le medesime caratteristiche delle azioni IWB già in circolazione, si evidenzia che, ai 
fini dell’ammissione delle suddette nuove azioni alle negoziazioni sull’EGM, non è necessario 
pubblicare un nuovo documento di ammissione. Inoltre, considerato che l’Aumento di 
Capitale Riservato è rivolto a un numero di soggetti inferiore a 150, la Società è parimenti 
esentata dall’obbligo di pubblicare un prospetto informativo di offerta ai sensi dell’art. 34-ter, 
comma 4, lett. a), del Regolamento Emittenti adottato con delibera Consob n. 11971 del 14 
maggio 1999. 

Il prezzo unitario di emissione delle nuove azioni, pari a Euro 40,00 (inclusivo di 
sovrapprezzo), è stato determinato dal Consiglio di Amministrazione di IWB secondo quanto 
illustrato al precedente Paragrafo 2. 

7. Effetti economico-patrimoniali, finanziari e diluitivi dell’Aumento di Capitale Riservato  

Ad esito dell’integrale sottoscrizione dell’Aumento di Capitale Riservato, IWB emetterà un 
numero complessivo di n. 657.906 nuove azioni ordinarie, riservate esclusivamente a Newco 
PB e a HMB. In conseguenza di ciò, gli altri Azionisti della Società subiranno una 
proporzionale riduzione della propria quota di partecipazione al capitale della Società con un 
effetto diluitivo complessivo, in termini di quote di partecipazione al capitale sociale della 
Società, approssimativamente pari al 6,95%. 

8. Modifiche statutarie 

Nel caso in cui l’Assemblea di IWB approvi l’Aumento di Capitale Riservato saranno 
apportate al testo dell’articolo 5 dello Statuto le conseguenti modificazioni di seguito indicate, 
evidenziando in carattere grassetto le parole di nuovo inserimento. Si segnala che le proposte 
modifiche statutarie in questione non attribuiscono il diritto di recesso in capo ai soci che non 
dovessero concorrere alla relativa approvazione, non integrando gli estremi di alcuna delle 
fattispecie di recesso individuate dall’art. 2437 c.c.. 

 

TESTO VIGENTE TESTO PROPOSTO 

5.1 Il capitale sociale è di Euro 1.046.265,80 
(unmilionequarantaseimiladuecentosessa
ntacinque virgola ottanta), suddiviso in n. 
8.802.077 
(ottomilioniottocentoduemilasettantasette
) azioni ordinarie, senza indicazione del 
valore nominale. 

(invariato) 

5.2 Il capitale sociale potrà essere 
aumentato per deliberazione 

(invariato) 
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dell’Assemblea anche con l’emissione di 
azioni aventi diritti diversi da quelle 
ordinarie e con conferimenti diversi dal 
danaro, nell’ambito di quanto consentito 
dalla legge. 

5.3 È consentita, nei modi e nelle forme di 
legge, l’assegnazione di utili e/o di riserve 
di utili ai prestatori di lavoro dipendenti 
della Società o di società controllate, 
mediante l’emissione di azioni ai sensi del 
primo comma dell’articolo 2349 del codice 
civile. 

(invariato) 

5.4 L’Assemblea potrà attribuire al 
Consiglio di Amministrazione la facoltà di 
aumentare in una o più volte il capitale 
sociale fino ad un ammontare determinato 
e per il periodo massimo di 5 (cinque) anni 
dalla data della deliberazione. 

(invariato) 

(non presente) 5.5 L’Assemblea Straordinaria del • ha 
deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento e in via inscindibile per 
complessivi Euro 26.316.240,00 
(ventiseimilionitrecentosedicimiladuecento
quaranta) inclusivo di sovrapprezzo, di cui 
Euro 78.203,00 da imputarsi a capitale e Euro 
26.238.037,00 a sovrapprezzo, mediante 
emissione di complessive n. 657.906 
(seicentocinquantasettemilanovecentosei) 
nuove azioni ordinarie della Società, senza 
indicazione del valore nominale e aventi 
godimento regolare, con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, 
quinto e sesto comma del Codice Civile, per 
il prezzo di Euro 40,00 (quaranta/00) per 
azione, inclusivo di sovrapprezzo, da 
liberarsi in denaro, anche mediante 
compensazione, e da riservare in 
sottoscrizione, entro il termine ultimo del 30 
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giugno 2023, quanto a n. 310.532 azioni al 
veicolo societario interamente controllato 
da Paolo Barbanera e quanto a n. 347.374 
azioni a Holding Marco Barbanera S.r.l. 

 

*** 

Tutto ciò premesso, il Consiglio di Amministrazione Vi propone di assumere le seguenti 
deliberazioni: 

“L’Assemblea Straordinaria degli Azionisti di Italian Wine Brands S.p.A. 

- preso atto della relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione redatta ai sensi 
dell’art. 2441, comma 6, c.c.; 

- preso atto del parere di congruità rilasciato dal Collegio Sindacale ai sensi dell’articolo 
2441, comma 6, c.c.; 

delibera 

1) di aumentare il capitale sociale a pagamento e in via inscindibile per complessivi Euro 
26.316.240,00, inclusivo di sovrapprezzo, di cui Euro 78.203,00 da imputarsi a capitale e 
Euro 26.238.037,00 da imputarsi a sovrapprezzo, mediante emissione di complessive n. 
657.906 (seicentocinquantasettemilanovecentosei) nuove azioni ordinarie della Società, 
senza indicazione del valore nominale e aventi godimento regolare, con esclusione del 
diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, comma 5, c.c., per il prezzo di Euro 40,00 
(quaranta/00) ciascuna (incluso sovrapprezzo), da liberarsi in denaro, anche mediante 
compensazione, e da riservare in sottoscrizione, entro il termine ultimo del 30 giugno 2023, 
quanto a n. 310.532 azioni al veicolo societario interamente controllato da Paolo Barbanera, 
e quanto a n. 347.374 azioni a Holding Marco Barbanera S.r.l., il tutto salvi gli 
arrotondamenti minimi necessari alla quadratura matematica dell’operazione; 

2) di modificare l’art. 5 dello Statuto sociale introducendo un comma 5 del seguente tenore: 

5.5 L’Assemblea Straordinaria del • ha deliberato di aumentare il capitale sociale a 
pagamento e in via inscindibile per complessivi Euro 26.316.240,00 
(ventiseimilionitrecentosedicimiladuecentoquaranta), inclusivo di sovrapprezzo, di cui 
Euro 78.203,00 da imputarsi a capitale e Euro 26.238.037,00 a sovrapprezzo, mediante 
emissione di complessive n. 657.906 (seicentocinquantasettemilanovecentosei) nuove 
azioni ordinarie della Società, senza indicazione del valore nominale e aventi godimento 
regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma 
del Codice Civile, per il prezzo di Euro 40,00 (quaranta/00) per azione, inclusivo di 
sovrapprezzo, da liberarsi in denaro, anche mediante compensazione, e da riservare in 
sottoscrizione, entro il termine ultimo del 30 giugno 2023, quanto a n. 310.532 azioni al 
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veicolo societario interamente controllato da Paolo Barbanera, e quanto a n. 347.374 azioni 
a Holding Marco Barbanera S.r.l.; 

3) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e al suo 
Vicepresidente, in via disgiunta tra loro, con facoltà di subdelega, ogni più ampio potere 
e facoltà, senza esclusione alcuna, per provvedere a quanto necessario per l’attuazione, 
compiutamente ed in ogni singola parte, delle deliberazioni assunte e stabilire termini 
condizioni e modalità dell’operazione, ivi compresi i poteri di: (i) ricevere la dichiarazione 
di sottoscrizione delle azioni, di effettuare tutte le dichiarazioni e comunicazioni, anche di 
pubblicità legale, richieste al fine dare efficacia alle deliberazioni e per adempiere alle 
formalità necessarie affinché tutte le deliberazioni adottate in data odierna ottengano le 
approvazioni di legge; (ii) di porre in essere in genere tutto quanto occorra per la completa 
esecuzione delle deliberazioni stesse con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e 
opportuno, nessuno escluso ed eccettuato, ivi incluso il potere di sottoscrivere e presentare 
tutta la documentazione necessaria, o anche solo opportuna, propedeutica, attuativa o 
comunque inerente all’aumento di capitale e di compiere ogni attività necessaria e/o 
opportuna per la sottoscrizione e il collocamento del deliberato aumento di capitale e per 
l’emissione delle azioni; (iii) apportare le conseguenti e necessarie modifiche allo statuto 
di volta in volta richieste in dipendenza delle deliberazioni assunte e dell’esito della 
sottoscrizione dell’aumento di capitale, nonché il potere di eseguire il deposito presso il 
Registro delle Imprese, ai sensi dell’art. 2436 c.c., del testo di Statuto sociale aggiornato 
nell’entità del capitale sociale e del numero delle azioni e dell’attestazione di cui all’art. 
2444 c.c., compresa inoltre la facoltà di introdurre nella deliberazione stessa e nel rispetto 
della sua sostanza tutte le modifiche, aggiunte o soppressioni che fossero ritenute 
necessarie o anche solo opportune o che fossero eventualmente richieste dalle autorità 
competenti in sede di autorizzazione ed iscrizione, ovvero fossero imposte o suggerite dal 
definitivo quadro normativo, il tutto con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario ed 
opportuno e con promessa fin d’ora di rato e valido; (iv) di rendere esecutive, a norma di 
legge, le adottate deliberazioni, determinandone le modalità ed i tempi di attuazione, 
stabilire la data di emissione delle azioni, fissare, integrare e meglio precisare i termini e 
modalità dell'emissione ed offerta delle azioni, compresa la facoltà di determinare le 
modalità di sottoscrizione, ove non già stabilite dalla presente deliberazione o da delibere 
integrative”. 

         Milano, 22 novembre 2022  

 

 


