Italian Wine Brands S.p.A.

Bilancio d’esercizio
al 31 dicembre 2015
(con relativa relazione della
societa di revisione)

KPMG S.p.A.
30 marzo 2016



KPMG S.p.A. Telefono +39 0321 613571
Revisione e organizzazione contabile Telefax  +39 0321 610147

Via Cairoli, 4 e-mail it-fmauditaly@kpmg.it
28100 NOVARA NO PEC kpmgspa@pec.kpmg.it
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Agli Azionisti della
Italian Wine Brands S.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio, redatto in forma
abbreviata secondo quanto disposto dall’art. 2435-bis del Codice Civile, della Italian Wine
Brands S.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico per
esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori della Italian Wine Brands S.p.A. sono responsabili per la redazione del
bilancio d’esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle
norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio d’esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. n. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio non

contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d’esercizio. Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relativo alla redazione del bilancio d’esercizio dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze € non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa. La
revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.
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Codice Fiscale N. 00709600159
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M Italian Wine Brands S.p.A.

Relazione della societd di revisione
31 dicembre 2015

Giudizio
A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della

situazione patrimoniale e finanziaria della Italian Wine Brands S.p.A. al 31 dicembre 2015 e del
risultato economico per I’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne

disciplinano i criteri di redazione.

Novara, 30 marzo 2016

KPMG S.p.A.




ITALIAN WINE BRANDS S.P.A.
Sede in MILANO - VIA BRERA, 16
Capitale Sociale versato Euro 707.083,40
Iscritta alla C.C.1LAA. di MILANO
Codice Fiscale e numero iscrizione Registro Imprese 08851780968
Partita IVA: 0BE51780968 - Rea: 2053323

Bilancio al 31/12/2015

STATO PATRIMONIALE
ATTIVD 311212015 3MM22014

I - Immiahilizzaziont inenateriali

Valore bordo Tos.624 1115651
Ammortamenti 141125 1]
Totale immobilizzazioni immateriali (1) 564,499 lLIEB.651

iF = fmobilizzaziond mureriali

Totale immaobilizzazioni materal (11 i |
ifi - Immobilizzazioni finanziarie

Adtre intnobilizmzioni Granziarje 323444665 i

Tetale immobilizzazioni finanziarie (111) 32.344.663 0

[ : o R 1 = T | - - F
CHATTINCCIREIRATEE D . 2V e e, e R

I - Rimanenze
Totale nmanenze (1) i 1]

Il - Crediri
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Bilaneis al 31422016 ITALIAN WINE BRANDS 3 F.A.

Esigibili entro Pesercizio sueeessivo 24151278 12.327
Esigibili olire MNesercizio successive T HHd 0
Totale crediti {11) 24226142 1277

[ Amivitg  fimgnzigrie  che  non cosliliiscons
fnolifizzazion!

Teaale attivith  finenziarie  che non  costituiscono

immobilizzazioni {I11) 0 i
TV = Disponthilita figuide
Totale disponibilita liquide (V) B.366.363 499340

STATO PATRIMONIALE
PASSIVO 31272015 3122014

| = Capitale 707.083 50,000
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 65 049, 504 0
11 - Riserve di rivalutazione 0 o
IV - Riserva legale 0 n
V - Riserve statutarie i i
V1 - Riserva per azioni propric in portafoglio ] 1]

VI = Altre niserve, distintamente indicate

Varie alire riserwe 1 -1
Totale altre riserve (V1) 1 -1
VL - Utili (perdite) pomat & nuovo -2.3325 i

IX = Lhile {perdita) dellesercizio
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Biancio al 31422015 ITALLAR WINE BRANDS S P A

Litile (perdita) dell'esercizio 200,127 =B.3315

Utile {perditn) residun 200,127 G325

CONTI D'ORDINE

31M12/2015 322014

Impegni assunti dallimpresa
Totale impegni assunti dall'impresa 4,262.547 0

CONTO ECONOMICO
INNM22015 ITM22014
: =)
5} Altri ricavi e proventi

Altri 53,138 0
Tatale altri ricavi & provent (5) 53.]38 M
1) per servia 501.210 12427

oA



Biancioal 31122018 ITALIAN WINE BRANDS SP.A

L0} aminortamentd ¢ svalutazioni:

alblcl Ammortamenti delle immobilizzazioni immateriali ¢

materiali, altre svalutazioni delle immobilizzazioni 141,125 f
) Ammortaments delle immabilizzazioni immateriali 141028 0
Totale ammortamenti ¢ svalutazioni (10} 141.125 i
14) Oneri diversi di gestione 115 448 510

| &} altri provent: finanziar:

d} proventi diversi dai precedenti

i imprese contrallate §47.694 |
aliri 185 ]
Toake proventl diversi dai precedenti (d) 848,484 i}
Toale aliri proventi finanziari {16} Bag. 484 0

17} interessi e altri oneri finanziari

a mprese contrellase [5.164 0

Touale interessi e aliri oneri finanziari (17) 15164 i

2} PROVENT] E ONERI STRAOR o1 N |
20) Proventi
Altri 93 580 I
Totale proventi (20) 03 580 |
11) Oneri
Alrri I 0
Totake oneri (21} | 0
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Bilancio al 31/1272015 ITALIAN WINE BRANDS SPA,

~ Totale delle partite straordinarie (E) (20-21) _ 93,579  §
Risultsto prima delle imposte (A-B+C+-D+-E) - 3Bam -12.936
22) Imposte sul reddito dellesercizio correnti, differite e
anticipate
[mposte correnti IBT716 L]
Imposte anticipte 3611 3611
Totale imposte sul reddito dell'esercizio (223 22327 =361
23) UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO = Sk 200,127 _ o335

Per il Consiglio di Amministraziona
STROCCHI SIMONE - Vice Presidente

i : e e . ]
e b ™
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Mota Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.F_A

ITALIAN WINE BRANDS S.P.A.
Sede in MILANO - VIA BRERA, 16
Capitale Sccigle versato Ewro TOT.083.40
Iscrilta alla C.C LA.A di MILAND
Codica Fiscale e numero iscrizione Registro Imprese 08851780568

Partita IVA: 08851 780966 - Rea 2053323

Nota Integrativa al bilancio chiuso al 31/1 212015

redatta in forma abbreviata ai sensj dell'art. 2435-bis Cod.civ.

e T T R |

Signori Azionisti,

Vi presentiamo il Bilancio di esercizio al 31/12/2015 costituite dallo Stato Patrimoniale, dal Conto
Economicn ¢ dalla presente Nota Integrativa, redatto in conformiti al Decreto Legislativo 17 gennaio
2003 n. 6, recante “Riforma organica della discipling delle societd & capiiali e socield cooperative, in
attuazione della Legge 3 oftobre 2001, n. 3667, come modificato dal Decreto Legislativo 6 febbraio
2004, n, 37

L'esercizio si chiude evidenziando un utile pari ad € 200.127 dopo avere scontate imposte correnti pari
ad €. [8.716 ¢ rilascio di imposte anticipate pari ad € 3.611]

Per ogni voee dello Stato Patrimoniale ¢ del Conto Economico sono indicati i corrispondenti valord al 31
dicembre 2014, Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all'esercizio precedente sono state
adanate, fomendo nella Nota Integrativa, per le circostanze significative, i relativi commenti,

La struttura dello Stato Patrimoniale e del Conte Economico & quella stahilita rispettivamente dagli
articoli 2424 & 2425 del Codice civile, integrati dalle disposizioni di cui, rispettivamente. al secondo o
terzo comma dell'articolo 2435-bis Cod.civ.

Vi segnaliamo infatti che 1'organo amministrativo i é avvalso, ricorrendone i presupposti di cui al SOpTa

citate ant. 2435-hiy Cod.civ., primo comma, della facoltd concessa per redigere il presente hilancio

sl
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Mota integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.P.A.

d'esercizio in forma abbreviata ¢ per astenersi dal redigere la Relazione sulla gestione di cui all*ari.
2428 Cod.civ. La presente Nota Integrativa, che costitujsce parte integrante ed inscindibile del Bilancio
di esercizio, ¢ stata quindi redatta nel rispetto dell*art. 2477 Cod.civ., omettendo le indicazioni di cui
all’art,  2435-bic  Cod.civ., quinte comma, trattandosi & Bilancio in forma  abbreviata,
Conseguentemente, nel presente documento vengono omesse le indicazioni previste dal n. /) dell'art.
2426 e dai numeri 2), 3), 7, 9, 10), 12), 13}, 14), 15), 16) e 17) dell'art. 2427, nonché dal n. /) del

primo comma dell'art. 2427-bix del Codice civile,

Fatti di rilievo interv

.LJlli

In data 19 gennaio 2015, a seguito del deposito della domanda di ammissione delle azion ordinarie e
dei warrant della Societa sull' AIM lalia, [POC S.rl. (gia TPO Challenger S.p.A., di seguito "IPOC") ha
sottoscrille e liberato I"aumento di capitale a lei rservato per €. 41.006.540, con emissione di totali
numero 4.100.654 azioni ordinarie e numero 6.158.48] warrant (con un rapporto di emissione di
numerc 3 warrant ogni numero 2 azioni ordinarie sottoscritte, calcolato tenende conto anche della quota
di capitale gid sottoscritta da TPOC in sede di costituzione della soclety). Di tali strumenti, numero
4.023.541 nzioni ordinarie ¢ numero 4,105,654 warrant sono stali assegnati da [POC ai propri investitori
i titolo di rimborso i natura del prestito obbligazionario converiibile dai medesimi & suo tempo
sotloscritto; le azioni detenute da questi investitari hanno cosi permesso di formare il primo [otlante
della Societd in sede di ammissione alle negoziazioni sul mercato AIM Tlalia/Mercato Alternativo del
Capitale. Sempre in data 19 gennaio 2015 ha avuto esecuzione |"Operazione Rilevante e pertanto la
Societd ha acquisito la proprietd del 100% del capitale sociale di Giordano Vini $.p.A. ¢ di Provinco
lalia S.p.A. a sepuito dell’esecuzione degli aumenti di capitale - di cui alla delibera dell'assemblea
straordinaria del 16 dicembre 2014, a rogito Notaio Filippo Zabban, Repertorio n. 67,123, Raccola o,
11704 - in particolare:

1. Paumento in nawra Giordano (aumento del capitale sociale in natura riservato & OGV Srl,

mediante emissione di numero 1.370.000 azioni riscattabili di TWB liberate da parte di OGV
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Nota Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.P.A.
S.rl. mediante il conferimento di tutte le azioni costituenti i 100% del capitale di Giordano Vini
S.pAL)

2. I'aumento in natura Provinco (aumento del capitale sociale in natwra riservato agli azionisti di
Provinco lalia 8.p.A. mediante emissione di numero 800.003 azioni ardinarie di IWB, liberate
da parte degli azionisti di Provineo Italia $.p.A. mediante il conferimento di complessive numero
53.143 azioni di Provinco Nalia S,p.A. pari al 40% del capitale della medesima);

¥, I'acquisto del residuo 6% del capitale sociale di Provineo Italia S.p.A. per un corrispettivo pari
a circa €. 13.000.000 {comprensive di un aggiustamento di €, 1.000.000 maturaio a seguito del

realizzarsi di determinate condizioni contrattuali legate alla giacenza media di cassa di Provinco

net [2 mesi precedenti, superiore al limite di € 2.500,000).

Si prevede che la Societi prosesuird nella propria attivith di coordinamente delle sue partecipate.
Relativamente alle stesse, nel 2016 le principali linee di azione riguarderanno:
* il perseguimento della crescita nei mercati esteri, sia B2C che B2B:

* il recupero della marginalith nella "vendita a distanza / e-commerce”;

* il perseverare nelle azioni a miglioramento del circolante.

Nella redazione del bilancic sono stati osservati i principi di cui all’art. 2423-his Cod.civ, La
valutazione delle voci & stata quindi effettuata secondo prudenza, nella prospettiva dells continuazicne
dell"attivita, nonché tenendo conto della cosiddetta funzione economica degli elementi attivi e passivi
(meglio note come principio della “prevalenza della sostanza sulla forma™ e ¢ib anche al fine di fornire
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societd ¢ del

risultato economico dell’esercizio.

o



Mota Integrativa ITALIAN WINE BERANDS 5.F.A.

Le valutazioni delle poste attive e passive sono effettuate ai sensi dell’art. 2426 Cod.civ,

Non si sono verificati casi eecezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deraghe di cui all'art.
2423, quarto comma, del Codice Civile.

I pin significativi criteri di valutazione adottati per la redazione del presente bilancio in osservanza

dell'art. 2426 Cod.civ. sono quelli che seguona:

Immobilizzazionl Immateriali

Le immobilizzazioni immaleriali sono iscritte in bilancie al costo d’acquisto comprensivo degli oneri
accessori e con esplicita indicazione dell’ammortamento calcolato a quote costanti per il periode della
loro prevista wtilith futura, In generale, qualora non sussistano specifiche basi obicttive, le
immohilizzazion: immatenali vengono ammortizzate in un periodo non superiore a cingue anni. Ove
richiesto dalla Lagge. il Collegio Sindacale ha espresso parere favorcvole alla suddetta iscriziene ed
ammortamento.

Sino & che i costi di impianto ed ampliamento, di ricerca e sviluppo non saranno interamente
ammortizzati si potrd procedere alla distribuzione di dividendi solo in presenza di riserve disponibili

sufficienti a coprire il valore residuo da ammonizzare.

Immobilizzazioni finanziarie

Sono rappresentate da parfecipazioni in societd controllate. Per partecipazioni si intendono i diritti,
rappresentati o meno da titoli, nel capitale di societs che presentano caratteristiche di impiego durevole.
Le partecipazioni vengono valutate ed iscritte sulla base dei costi di ACqUISto O sottoscrizione maggiorati
degli oneri accessori. Tali valori vengono eventualmente retiificati per riflettere le perdite durevoli dj
valore. Il costo originario viene ripristinato negli esercizi successivi qualora vengano meno i motivi
delle svalutazioni in precedenza effetiuste, Le partecipazioni in valuta vengono invece iseritte al tasso di

cambio storico, ovvera al minor tasso rilevabile alla chivsura dell’esercizio. qualora la riduzione debba

A



Mota Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.P.A.

considerarsi durevale,

Crediti

[ erediti dell'attivo circolante sene iseritti al valore di presunto realizzo,

Disponibilita liquide

La liquidita esistente nelle casse sociali e presso ghi istituti di credito ¢ iscritta al valore nominale del

numerario esistente & fine esercizio.

Ratei e risconti

Nella voce “Rated ¢ risconti attivi” sono iscritti i proventi di competenza del pericdo esigibili in periodi
successivi ed 1 costi sestenut entro la chivsura del periodo, ma di competenza di periodi successivi,
Nella voce “Ratei e risconti passivi” sono iseritti i costi di competenza del periodo esigibili in periodi
successivi ed | proventi percepiti entro la chiusura del periodo ma di compelenza di periodi sucoessivi.
In tale voce vengono iscritte quote di costi o ricavi, comuni a due o pil esercizl, per realizzare il

principio della competenza temporale,

Dabiti

I debiti sonoe iscritti al loro valore nominale.

Costi e ricavi

[ ricavi per la vendita dei prodowi seno riconosciuti al momento del passaggio di proprieth che
generalmente coincide con la spedizione, quelli di natura finanziaria e di servizi in base alla competenza
temporale,

Essi vengono esposti in bilancio sccondo i principi della prudenza e della competenza, con rilevazione
det relativi ratei ¢ risconti.

I ricavi e i proventi, i costi e gli oneri, sono iscritti &l nemo di resi, sconti, abbuoni ¢ premi nonché delle
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Mata Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.F. A,

imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti ¢ con la prestazione dei servizi,

Imposte sul reddito

Lo stanziamento per imposte correnti sul reddito & effettuate sulla base della previsione dell’onere
d'imposta di pertinenza dell'esercizio. A livello patrimoniale gli stanziamenti per Ires ed Irap vengono
esposti, 4l netto dei relativi acconti versati e ritenmte subite. nelle voci “Debiti tributari® o “Crediti
tributari™,

La contabilizzazione delle imposte anticipate e delle imposte differite riflette le differenze lemporanes
csistenti tra il valore attribuito ad una attivita o ad una passivita secondo criteri civilistici ed il valors
attribuito alle stesse ai fini fiscali, valorizzate sulla base delle aliquote ragionevolmente stimate per i
prossimi eserciz,

I crediti per imposte anticipate accolgono le eventuali imposte che, pur estendo di compeienza di
esercizi futuri, sono riferibili all’esercizio in corso e sono contabilizzatc qualora vi sia la ragionevole
certezza di ottenere in futuro imponibili fiscali di entitd tale da poter assorhire il recupero,

La contropartits economica dello stanziamenta per imposte differite o anticipate frova collocazione alla
vooe “Imposte dell esercizio™.

Inoltre per quanto concerne lo stanziamento per imposte differite attive sulle perdite fiscali maturate.

€55¢ vengono iscritte solo qualora vi sia la ragionevole certezza di ottenere in fituro imponibili fiscali di

entitd tale da poter assorbire le perdite riportabili,

Informazioni sully rimoniale - Attivo _

- NI T ———
s S _1'_1:, - 'y
— — e e W _— e | el

Crediti verso soci
[l capitale sociale, pari ad €. 707.083 risulia interamente versalo, Non sussistono, pertanto, crediti ne

confronti dei soci per versamienti ancora dovyti.

Immobilizzazioni Immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono pari a €. 564.499 (€. 1.118.651 nel precedente esercizio).
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Mata Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.F.A

La composizione ed i movimenti delle singole voci sono cosi rappresentati:

Welora di inizks esercizio

Cegin

Malora di pilangia

“anagoni nelfesercizio

Incrementi per squisizion 42 500 1]

_Ft_isiaﬂﬁfm[dﬂ valara o Bilansia) ESREEY DI
o
0

Ammnortamento dallesercizio 141,125

I_'l'ﬂlﬂ!'l.'l!ﬂ.ﬁ:l‘ﬂ 561.053
‘aiore di fing esenczio B il e !!;T.-_-,!-.T-_-.. 'h

‘Valone & biancio

 Walare i infis egercizio '
Casto 1,118,651
\Vislore di biancio | 1115210 0 1.118.85
‘ariazian| nefesercizia =3 '
Incramanti pe asqusizioni o d L] 42.500
Riclssiiche gl valsee di bdancic) 0 A15210| a 455527
| Ammatarero dallssercizio o o) o 141125
| Tatale variazioni 0 o :
[T —— |
Goto
! mm&]ﬁm o a a 141,125
Valara Iﬂ-i};ﬂ:ﬂ 2] Q a EH-AE

Poiché nel corso dell'esercizio si ¢ perfezionata l'operazione rilevante - condizionata al deposito della
domanda di ammissione delle azioni ordinaric e dei warant della Societd sull' ATM Tralia - witti i costi
(onorari @ spese, fransaction costs, dei professionisti ¢ consulent] per le diverse attivita di natura tecnica.
commerciale, finanziaria ¢ fiscale, svolte nel 2014, che hanno contribuito al perfezionamento della citals
operazione nlevante), sospesi e capitalizzati nel precedente  esercizio ed iscritti nella voce

“immobilizzazioni in corso ed acconti”, sono stati definitivamente ¢ puntualmente allocati secondo la

Pag.7 I;}b%\v
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Mota Integrativa ITALIAN WINE BRANDS 5.P.A.

propria natura. Pili precisamente €. 639,683 sono stati allocati a costi di Impianto, mentre €, 455,528
sono stati allocati a valore di carico delle partecipazioni in Giordano Vini S.p.A. (€. 214.240) e Provinco

Italia S.p.A. (€. 241.288),

Immobilizzazioni finanziarie = Partecipazioni, altri titoli @ azioni proprie

Le partecipazioni comprese nelle immobilizzazioni finanziarie sono pari a € 32.344.665 (€. 0 nel

precedente esercizio).

La composizione ed | movimenti delle singole voei sono cosi rappresentati:

Valare di inzia edefcizio
| Vanazoni nellesamirio
Incsamenti per acquinizioni
Tedale varazioni

Valore di fine esercizio

Losio

| Valore di blanzio

Come evidenziato nel paragrafo "Fatti di rilievo intervenuti nell'esercizio™ in data 19 gennaio 2013, per
effetto del perfezionamento dell'Operazione Rilevante. 1a Societd ha acquisito la proprieta del 100% del
capitale sociale di Giordano Vini S.p.A. e di Provinco halia 5.p.A secondo le seguenti modalita:

» Giordano Vini & stata acquisita in contropartita di un aumento del capitale sociale in maturs
riservato a OGV S.r.l. (helding di partecipazione degli ex soci Giordano Vini) per complessivi €.
13.700.000 (comprensive di sovrapprezzo), mediante emissione di n. 1.370.000 s=zioni
riscattabili, liberati da parte di OGV Sr.l., mediante conferimento di totte le wrioni costituenti
Pintero capitale di Gierdano Vini:

* Una quota pari al 40% del capitale sociale di Provinco Talig S.p.A. tramite un aumento del
capitale sociale in natura riservato a Provinco .1l al dot. Loris Delvai ¢ al dot. Gianpiero
Avesani per complessivi €. £.000.030 (comprensivo di sovrapprezzo), mediante emissione di n,
800.003 azioni ordinarie, liberato da parte di Provinco S.r.l. del dott. Larie Delvai e del dott.

Gianpiero Avesani mediante conferimento di n. 53.143 azioni di Provinco ltalia S.p.A ;
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* Acquisto da parte di IWB di complessive n. 79.714 azioni di Provineo Ttalia {pan al restanie 60%

del capitale sociale della medesima) detenute da Provinco 5.1, dal dott. Loris Delvas e dal doti.

Gianpiero Avesani a fronte del pagamento di un corrispeltivo pari a complessivi €, 12.999.970,

| O | | |
1 W
. | Gordana Wini 5.pA Al [CH) 14,622 811 435234 | 17.322.354 i 1¥.222 354 100 | 13822780
| | | |
| | Provinca ltaka 5.4, f Rarerpiy | 1EREST 220208 ar2riz| a2t | 100 18.421875

- — Tt =
T 1é_-}l_.1-‘i T F'-
j = =

armm

Gli oneri accessori all'acquisto delle partecipazioni in Giordano Vini S.p.A. e Provinco Talia S.p.A,
ammontano rispettivamente ad €, 222.790 of €. 433,193, Segnaliamo, inoltre, che a fine esercizio il
valore di carico della partecipazione nella Provinco Italia SpA. @ state tidotto dell'importo di
complessivi €. 3.011.317 a seguito della distribuzione da parte di questultima alla Vostra Societa di
riserve (gid) esistenti al momento dellacquisizione (di fario rattasi di una restituzione di COMmIspettivo),
Al 31 dicembre 2013, la pantecipazione in Provineo Ttalia 5.p.A. € stata sottoposta al test di imprrTen,
consistente nel confronto del valore contabile con il suo valore recupcrabile.

Il valore recuperabile ¢ stato determinato in linea con il valare d’uso, corrispondente al valore attuale dei
flussi finanziari futuri generati dalla societd, attualizzat wilizzande un tasso che nflette | rischi specifici
del settore in cui la stessa opera, al netto della posizione finanziaria netta.

Le assunzioni chiave utilizzate dal management sono la stima dei futuri incrementi nelle vendite. dei
Nussi di cassa operativi ¢ del costo medio ponderato del capitale (lasso di sconta).

I flussi di cassa attesi coprono un areo temporale di cinque anni (2016-2020). E stato considersto inolire
il flusso ipotetico derivante dalla dismissione delle CGU al termine del periodo esplicito (assunto pari al
vilore atwale della rendita perpetua del flusso generatosi nell"ultimo anno oggetto di previsione).

I tesso di sconto, definito come costo medio ponderato del capitale al netto delle imposte, applicato ai
flussi di cassa prospettici, ¢ stato pari al 9,25%.

In base alle risultanze del test effettuato, non & emersa alcuna perdita di valore.
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E’ stata inolire effettuata un'analisi di sensitivita dei risultati, considerando una variazione dei tassi di

sconto di 100 bps in base alla quale il valore d'uso rimane ampiamente superiore ai valori contabili,

Attivo circolante

Attivo circolante - Crediti

I crediti compresi nell'attivo circolante sono pari a €. 24.226.142 (€. 12,727 nel precedente esercizin).

[.a composizione & cosi rappresentata:

Werso Gonirolabe - esigibil eniro
23EE
resorcisio sixsmenioo 23,852 620 2 a &20

Tributan - ssgibid antro Negansizn
| Buccassivo

Tributas - esighd ot fesarczi
SUCCERSND

‘erso Al - esigiail entro fesarciza |

ll.II:-I}BHBJ'.l-I:I-
- e )
R i N A

257758 1] a E5T 735|

Td, B85 o o 4. 864

'F__— i R
el -_"J i

Crediti - Distinzione per scadenza

Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei crediti per scadenza, mi sensi dell'an.
Z427, punie 6) del Codice civile. Per quanto conceme il credito di €. 19.654.964 verso la propria diretia
controllata Giordano Vini 8.p.A., segnaliamo che la Societd, in data 21 dicembre 2015, con efficacia 1°
gennaio 2016, ha irrevocabilmente rinunciato alla restituzione dell'intera quota capitale (€. [8.900.000)
del citato finanzismento fruttifero concesso in data 9 febbraio 2015 a favore della Giordane Vini S.pA.

nimanendo tuttavia impregindicato il diritto alla restituzione degli imeressi maturati e maturandi su tale

finanziamento, a o il 31 dicemnbre 20135,

| Malore di inizio esardzio 818 Q@
| Variazisne nel'essrczio 8116 | 23 892 620 |
i_'-fah:nr-: i fing esercizo & EEE‘EEEEI|
| Dot scadants entra Pesamizio g 23 852 620
Gucta scadents vire Fesercizio o D
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Valore di inizia esercizo o 3511 a 2Tz
Varazons rereseriain saeo0|  aen sz
| Valore di fine esereizia 32800 | gl 733 | 24226 142
Quata scadense enire lesencizio 257734 a Tz 24151278 |
Quola scadente ot Meserizo 74864 | 0 ol 74 854

Crediti iscritti nell'attivo circolante - Ripartizione per area geografica
Vengono di seguito riportati i dati relativi alla suddivisione dei erediti iscritti nell'attive cireolante per

area geografica, ai sensi dell'art. 2427, punto 6/ del Codice civile:

Coredili par ares geagratca
abbreyiato

| Area gaografica o ITALES
| Totale credili ieritt nalfattve | |
r.'irmlmuf £4. 226,142 | 24.22‘5.14?:' |

Crediti iscritti nell'attivo circolante - Operazioni con retrocessione a termine

Al sensi dellan. 2427, punto 6-ter) del Codice civile si comunica che non sono presenti crediti iscriti
nell"attivo circolante derivanti da operazioni che prevedono l'obhligo per 'acquirente di retrocessione a
lermine.

Attivo circolante - Disponibilita liquide

Le disponibilitd liquide comprese nellanivo circolante sono pari a €. $.866.565 (€. 49.930 nel precedente

esercizio).

La composizione ed i movimenti delle singole voei sono cosl rappresentati;

| Valora di inizio eserizio : 48030 48,930
| varazione nedeserczio 8.516.635 o ] 8.816 635
| Vaors di fine esercizio 8665 585 D o B BS5 565

La Vostra Societd detiene un rapporto di conto corrente con I'istituto Intesa San Paolo Private Banking

S.pAL

Altre voci dell’attive
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Walkrn di iz esarcizic 12727

Warazans ne¥esecizia 24,213 416

Valaro di fina H_lrﬁin _;_-E!EELHI

Cluata scacenta eniro feasrezio 24,154 275

Ouata scadente oitre Mesercino 74.884
| Valore di nizio esarcmo 49830 0
Variagiane nelleserciziy 8 516 835 30793
Walpre di fine esercizia 8,566 565

Cuola seadenty enbre Tessmcizio
Cuota scadante sltre Mesacizio

06 cui di durata residiea supercre a 5 |
Arihi

Oneri finanziarl capitalizzati

Al sensi dell'art. 2427, punte 8) del Codice civile si comunica che non sono mai stati capitalizzati oneri

Patrimonio Netto

Il patrimonio netio esistente alla chivsura dell'ssercizio & pari a € 65947390 (€ 40.674 nel precedente

esercizio). Nei prospetti riportati di seguito viens cvidenziata la movimentazione subiia durante

lesercizio dalle singole poste che compongono il Patrimonio Netto,

Capitale.
 Risgrva da scpraprazzo dele azioni |
Adire riseres b
‘Varie abtre rigerve
T_m.aualu rEanse

| Uik {pardits) porati a nuave
Uthe iperdita) dedesercizio

| Telale Patrmonia netio

!ﬂﬂptﬂll
Risenva da sopraprezzo delle azioni
Alira rigarve

".I'Irlrll abre isonm

—rra o
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__T-uuda altre risarve

| il {pesdite) poriatl 8 auavs
Utila {parditn) Ihl'ﬂl:l‘ﬁl_t_i_u

_Tetale Pétrimonia natte

L —

200127 | B5.947 150 |

Il Capitale Sociale di €, T07.083, interamente sottoscritio e versato, si & formato unicamente mediante
versament in denaro cffettuaii dai Soei e al 31 dicembre 2015 risulta suddiviso in n, 6.575.834 azioni, di
cui n, 3.203.834 azioni ordinarie e n. |.370.000 azioni riscattabili, tutte prive di indicazione del valore
nominale.

Prospetto della disponibilita ed utilizzo delle voci di patrimonio netto

Le informazioni richieste dall'articoln 2427, punto 7-bix) del Codice civile relativamente alla
specificazione delle voci del patrimonio netts con riferimente alla loro origine, possibilita di

utilizzazione e distribuibilita, nonché alla loro avvenuta uwiilizzazione nei precedenti esercizi. sono

desumibili dai prospetti sottostanti:

I thn.'-_l da Boprapprezzo didli azioni

ih:!riuunru i = 1 |

Warle alirg rigane ol
Totale aktra rizerve EI

Tatala il

| Riesidia quota distribuibiie Sl

Debiti

I debiti sono iscritti nelle passivita per complessivi €. 85.274 (€. 1.140.609 nel precedente esercizin),

La composizione delle singole voei é cos| rappresentata:

Dabil verse famitcri 1 940 600 | 76.410 -1.0684.154
Db riatari 0 8618 3616
Drenill vs isliuti di previdenza g | i

- & Acial o 245 |

Tali debiti sono jscritti al netto degli sconti commerciali, mentre gli sconti di cassa sono rilevaii al
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momento del pagamento. 1| valore nominale di tali debiti & stato rettificato. in occasione di resi o ahbuoni

(rettifiche di fatturazione), nella misura corrispondente all'ammontare definito con la controparte.

Debiti - Distinzione per scadenza

Qui di seguito vengono riportati i dati relativi alla suddivisione dei debiti per scadenza, ai sensi dell'art,

2427 punto 6) del Codice civile:

| Debil verse forndon 1140608 1064190 76410 76 410 0| 0|
Dedisi inbutan =" = o B.E1B &818 | CLILN o a
Debiti vares isfiuti di praviderza e di | I

 fancixircals 0 248 248 248 d o

| Totale datki i 1140608 | -5.085.335 BS 274 | 85.274 al ]

Debiti - Ripartizione per area geografica

Qui di seguito vengono riportati 1 dati relativi alla suddivisione dei debiti per area geografica, ai sensi

dell'art, 2427, punto 6) del Codice Civile:

LT -

Imtlpﬂ'mtﬁﬂ:ﬂﬂm T -PJ | : b e l.: ~
S| 1 ety

:_lhhpwint-u ; ;
s goagates e
Debii B5.274 BE 274

Debiti assistiti da garanzie reali su beni scciali

Nel presente bilancio non sono presenti debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali ex art. 2427, punto
6} del Codice civile.

Debiti - Operazioni con retrocessione a termine

Nel presente bilancio non sono presenti debiti relativi ad operazioni che prevedano per l'acquirente
l'obbligo di retrocessione a termine ex art. 2427, punto G-ter del Codice civile.

Finanziamenti effettuati dai soci

Per quanto riguarda I'informativa richiesta dal punto {9-pis) dell"art., 2427 Cod.civ.. si comunica che la

societd non ha ricevuto nel corso dell’esercizio aleun finanziamento da parte dei propri soci.
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Walore di inizio esercizio _ 1 1{1&{9‘ 25|

Veriazions nelfesercizic -1 055335 | 25
| Valors di fine sasrcizio B5 274 | 0
| Qusta scadunie ento lessrcio | 36.274 [t A
Garanzie

Vengono di seguito dettagliati i beneficiar delle garanzie rilasciate dalla socicta:

- alr 0 4283547 4261847

Con riferimento a tali garanzie, Vi segnaliamo che a fronte del finanziamento bancario concesso da
Intesa San Paolo alla Vostra diretta controllata Provinco Talia S.p.A., dell'importo iniziale di €,
5.000.000 (€. 4262547 al 31 dicembre 2015), per una durata di 18 mesi. alla scopo di finansdare il
capitale cireolante e ogni generica necessith di liquidita della citata controllate, ¢ stato richiesio alla
Societd di rilasciare quale garanzia una lettera di "patronage fidejussorio” in cui la medesima, fra I'aliro,
dichiara (i) di essere intenzionata a mantenere il 100% del capitale sociale di Provinco e, in ogni caso, si
abbliga a non disporre dells medesima partecipazione senza dame preventiva comunicazione scritia alla
banca finanziatrice, (/) si impegna a fare in modo che Provinco faccia fronie alle proprie obbligazion
nei confronti di Intesa San Paolo in relazione a tale linea, (fii} si impegna, qualora dovesse disporre
parzialmente o totalmente della partecipazione in Provinco o qualora quest'ultima venisse messa in
liquidazione o sottoposta a procedura concorsuale, a rimborsare ad Intesa San Paolo immediatamente, a

prima richiesta, quanto ancora dovuto in relazione alla summenzionata linea di credito.

T e e i T T R P " T
“ll"l.l'lllr' Zlonl sul Conto Ee aNnomico
Rkl <t ot L L L L LY

Proventi da partecipazione

In relazione a quanto disposto dall'art, 2427, punte £/} del Codice civile, si comunica che 1a Socied nel
corso dell’esercizio non ha percepito alcun provento da partecipazione.,

Per quanto riguarda 1"informativa richiesta dal punto f2) dell’art, 2427 Cod.civ., si fa presente che j
proventi finanziari, di cui alla voce C16) del Conto Economico, pari ad €, 848,484, sono prevalentemente

rappresentati (€. 847.699) da interessi maturati sui finanziamenti concessi alla propria diretta controflata
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Giordano Vini S.p.A. ed in via residuale (€, 785) da interessi maturati sui conti correnti bancari. mentre
per quanto concerne gli oneri finanziari, di cui alla voce C17) del Conto Economico, dato lesiguo
ammontare degli stessi non si ritiene rilevante fornime dettaglio,

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

La composizione delle singole voci & cosi rappresentata:

Le imposte amicipate stanziale nel precedente esercizio sono state completamente riassorbite nel corso

del 20135.

Compensi al revisore legale ovvero alla societa di revisione

Qui di seguito vengono riportate le informazioni concernenti i compensi erogati alla societa di revisione

ui sensi dell'art, 2427 punto /4-Aist del Codice civile:

| Renisione isgale dei carti annall 15.500 |
| Totele eorrispatin spetianti gl

| ravisore lmgake o ala Soeietd df 15500
! ravitiane

Titoli emessi dalla societa

Al sensi dell'articolo 2427, punto /4 del Codice Civile si comunica che la Societd nel corso
dell'esercizio non ha emesso azioni di zodimento e obbligazioni convertibili.

Strumenti finanziari

Per quanto riguarda 1'informativa richiesta dal punto 19 dell’art. 2427 Cod.civ., si rimanda a quanta
dettagliatamente esposto al paragrafo "Faui di rilievo intervenuti nell'esercizio” per quanto concerne
Warrant,

Si segnala inoltre che, nel corso dell’esercizio 2013, & seguito della richiesta di conversione di n, 2000
warrant, la societd ha provveduto ad emettere n. 177 nuove Azioni Urdinarie, rivenienti dall’ applicazione

del rapporto di esercizio vigente nel mese dells medesima richiesta pervenuta,
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Informazioni sulle societd o enti che esercitano attivita di direzione e coordinamento ex art.
2497-his del Codice civile

La societa non & soggetta a direzione o coordinamento da parte di societa o enti.

Azioni proprie e azionilquote di societa controllanti
In adempimento a quanto previsto dall'an. 2435-bis, setlimo comma, del Codice civile, si precisa che la
Societd non possiede, né ha posseduto nel corso dell’esercizio. diretiamente o indirettamente, alcuno dei

titoli € valori di cui all’ar. 2428, punti 3) e 4). Codice civile.

A complemento della sezione "Altre informazioni” della nota in legrativa si specifica quanto segue;
Operazioni realizzate con parti correlate e accordi nen risultanti dalle Stato Patrimoniale

Con riferimento all'informativa richiesta dal punto 22-bis) e 22-ter) dellart. 2427 Cod.civ., segnaliamo
che le operazioni poste in essere con parti correlate rientrano nella normale gestione d’impresa,
nell’ambito dellattivith tipica di ciascun soggetto interessato, ¢ sono regolate a condizione in linea con

quelle di mercato. Di scguito si espone il detiaglio delle poste ¢conomiche e patrimoniali;

| Stato Patrimoniale
voce bilancio importe controparte descriziana
Crediti finanziari | 23.8627.753 | Giordano Vini Spa Finanziamants frustifera
Gredill commaerciali 32833  [Provinco falla Sp & Riaddabito spese
Creditl commerctali 32.533 | Giordano Vini S.p A, Rirddebile spese
Comto Economicn
voce bilancio Imperte | controparte descrizicna
Provenil Finanziar 847800 | Giordano Vini S.p.A | Interessi attvl su finanziament)
Ricavi 26.888  |Provineo ltafia §.p A, Riaddebits spesn
Ricavi 24 666 Giordano Vini S.p 4 Risddebiie spese

Non si segnalano aliresi accordi “fuori bilancio™ o altri ani, anche collegati tra loro, i cui effetti non
nsultano dallo stato patrimoniale ma che possono esporre la societd a rischi o generare benefici
significativi la eui conoscenza & utile per una valutazione della situazione patrimoniale ¢ finanziaria e del
risultato economico della socicta e del gruppe di appartenenza.

Fatti di rlllevo intervenuti successivamente alla chiusura dell'esercizio s evoluzione prevedibile

della gestione

L'unico fatto di rilievo verificatosi post chiusura dell'esercizio & quello relativo alla rinuncia del credito
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nei confronti della Vostra partecipata Giordano Vini S.p.A. (efr. supra quanto esposto al paragrafo
"Crediti - Distinzione per scadenza").

Destinazione del risultato dell'esercizio

Vi proponiamo di approvare il Bilancio di esercizio al 31/12/2015¢ con riferimento al risultato
d’esercizio, proponiamo di destinare ['utile conseguito, pari ad €. 200.127, come segue;

o il 5%, pari ad € 10.006, alla Riserva legale;

* ladifferenza, pari ad €. 190,121, al conto Utili a nuove.

Per il Consiglio di Amministrazione

STROCCHI SIMONE

N o IR
g,

v —--._h."-._.'._.- e ek | -.] |
TR L
=

Dichiarazione di conformita

Il somtoscritte Simone Swrocchi, in qualith di legale rappresentante, consapevole delle responsabilitd-
penali previste in caso di falsa dichisrazione, attesta, ai sensi dell'art.47 D.P.R. 4452000, la
corrispondenza del documento informatico in formato XBRL contenente lo stato patrimoniale, il conto

economico ¢ la nota integrativa a quelli conservati agli atti della societa,
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