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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39
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Italian Wine Brands S.p.A.

Relazione sul bilancio consolidato

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio consolidato del Gruppo Italian
Wine Brands, costituito dal prospetto della situazione patrimoniale e finanziaria consolidata al
31 dicembre 2015, dal prospetto del conto economico e del conto economico complessivo, dal
prospetto della movimentazione del patrimonio netto e dal rendiconto finanziario per I’esercizio
chiuso a tale data, da una sintesi dei principi contabili significativi e dalle altre note esplicative.

Responsabilita degli amministratori per il bilancio consolidato

Gli amministratori della Italian Wine Brands S.p.A. sono responsabili per la redazione del
bilancio consolidato che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita agli
International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Responsabilita della societa di revisione

E’ nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul bilancio consolidato sulla base della
revisione contabile. Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) elaborati ai sensi dell’art. 11, comma 3, del D.Lgs. n. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché la pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio consolidato non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio consolidato.

Le procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione
dei rischi di errori significativi nel bilancio consolidato dovuti a frodi o a comportamenti o
eventi non intenzionali. Nell’effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il
controllo interno relativo alla redazione del bilancio consolidato dell’impresa che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze e non per esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno dell’impresa.
La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio consolidato nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio con rilievi.
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Elementi alla base del giudizio con rilievi

Il bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2015 include attivita fiscali differite per €1.665
migliaia ed imposte differite passive per €11.994 migliaia.

La Legge n. 208 del 28 dicembre 2015, pubblicata nella Gazzetta Ufficiale n. 302 del

30 dicembre 2015 — Suppl. Ordinario n. 70, ha previsto che - a decorrere dal 1° gennaio 2017,
con effetto per i periodi d’imposta successivi a quello in corso al 31 dicembre 2016 - per i
soggetti [RES, I’aliquota sia ridotta dal 27,5% al 24%.

L’organo amministrativo ha tuttavia ritenuto di non recepire gli effetti che tali modifiche
legislative hanno avuto sulla fiscalita differita. Sulla base delle differenze temporanee esistenti
al 31 dicembre 2015 e della previsione circa il loro riversamento, tali effetti riguardano solo la
voce imposte differite passive.

Tale mancato adeguamento costituisce una deviazione rispetto a quanto previsto nel principio
contabile internazionale IAS 12 “Income Taxes” al paragrafo 47, il quale prevede che le attivita
e le passivita fiscali differite devono essere valutate con le aliquote fiscali che si prevede
saranno applicabili nell’esercizio nel quale sara realizzata ’attivita fiscale o sara estinta la
passivita fiscale, sulla base delle aliquote fiscali stabilite da provvedimenti in vigore o
sostanzialmente in vigore alla data di riferimento del bilancio.

Conseguentemente, la voce imposte differite passive iscritta nel bilancio consolidato al
31 dicembre 2015 risulta sopravvalutata di circa €1.131 migliaia e Iutile di esercizio ed il
patrimonio netto al 31 dicembre 2015 risultano sottostimati di pari importo.

Giudizio con rilievi

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla
base del giudizio con rilievi”, il bilancio consolidato fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo Italian Wine Brands al

31 dicembre 2015, del risultato economico e dei flussi di cassa per I’esercizio chiuso a tale data
in conformita agli International Financial Reporting Standards adottati dall’Unione Europea.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio con rilievi sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio
consolidato

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori della Italian Wine Brands S.p.A., con
il bilancio consolidato del Gruppo Italian Wine Brands al 31 dicembre 2015. A nostro giudizio,
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ad eccezione degli effetti di quanto descritto nel paragrafo “Elementi alla base del giudizio con
rilievi”, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio consolidato del Gruppo Italian
Wine Brands al 31 dicembre 2015.

Novara, 30 marzo 2016

KPMG S.p.A.

Silvi i
Socio
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Relazione degli Amministratori sulla gestione

1. L"analisi della situazione della Societa, dell’andamento e del risultato della gestione
1.1. Mercato di riferimento in cui opera lmpresa
Il Gruppa NAB & un operatore di riferimento nella produzione e distribuzione di vini.

IWE 5.p.A. svoige I'attivita di direzione per ks socletd del Gruppo oltre che Fattivith di
direzione e coordinamento detenendo direttamente le partecipazioni di controlle nelle
principali societh del Gruppo: Giordano Vinl S.p.A. & Pravinco Italia S.p. A

L'attivita del Gruppo &, pertants, oggl articolata in due differentl linee di business:

GIORDANO

LEI®=28& TEL ik apnign ||||u.||

il Segmf-ma Glordano che comprende le attivita relative alla produzione e distribuzione di
vini @, in misura minore, alla commercializzazione di altri prodottl alimentari, principaimente
attraverso il canale della vendita a distanza direttamente ai clienti finali {“VAD"), in ambito
B2C.

A questo business, si affianca con volumi pil piccoli | canale export, rivolto ad operatori dei
BZB.

Il Segmento & gestito dalla societd controllata Giordano Vini S.p.A..

€ PROVINCO
ITALIA
Il Segmenta Provinco che comprende le attivita relative alla produzione e distribuzione di vini

sl mercati internazionali per 1a grande distribuzione organizzata ["GDO") internazionale,
gestita dalla societa controllata Prevince italia Sp.A..

1.2 Caratteristiche della Societa

Il presente bilancio consolidato & il primo redatto dal Gruppo Italian Wine Brands [di seguito
anche “IWB" o Il Gruppo”|. Nel primi mesi dell"anno si & infatti perfezionata I acquisizione da
parte di IWB del 100% del capitale sociale di Giordano e Provinco (di seguito ' Operazione”)
nell'ambito dell'ammissione alle negoziazioni delle Azionl Ordinarie e dei Warrant di IWB
sull'AlM Italia/Mercato Alternativo dei Capitali, gestito e organizzato da Borsa Italiana.

BILARCID CONSOLIDATC = 31 DICEMBRE 2045 4 |



La Soclets & stata costituita da IPO Challenger 5.p.A. in data 27 novembre 2014 in forma di
societa per azioni con la denominazione “ltalian Wine Brands Sp.A.", con capitale sociale
iniziale di Euro 50.000.

Ai fini del perfezionamento dell’Operazione, in data 16 dicembre 2014, I'Assembiea della
Societa controllante ha deliberato, tra I'altro:

un aumento del capitale sociale in natura riservato @ DGV Sr.l. (holding di
partecipazione degli ex so<i Giordano Vini 5.p.A.) per complessivi Evre 13,700 migliaia
lcomprensivo di sovrapprezzo), mediante emissione di n, 1.370.000 azieni riscattabili,
liberato da parte di OGV S.r.l., mediante conferimento di tutte le azionl costituent
Fintero capitale di Giordano Vini5.p.A.;

un aumento del capitale sociale in natura riservato a Provines S.r.l., al dott. Loris Delvai
e al dott. Gianpiero Avesani per complessivi Euro B.000.030 (comprensivo di
sovrapprezzo), mediante emissione di numerc BO0L.0O03 azioni ordinarie, liberato da
parte di Provinco S.rl., del dott. Loris Delvai e del dott. Glanpiero Avesani mediante
conferimente di numero 53.143 azioni di Provinco Italia (pari al 40% del cepitale sociale
della medesimal;

di autorizzare al sensi dell'art. 2343-bis del Codice Civile "acquisto da parte di IWB di
tomplessive numero 73.714 azioni di Provinoo Italia (pari al restante 60% del capitale
sociale della medesima) detenute da Provinco S.r.l., dal dott, Loris Delval e dal dott,
Glanpiero Avesani a fronte del pagamento di un corrispettiva pari ad Euro 12.000
migliaia & cui si & aggiunto, in data 19 gennaio 2015 cioé in sede di perfezionamento
delloperazione cosl come previsto all'interno del contratto guadro, un aggiustamenta di
Euro 1.000 migliaia;

un aumento del capitale sociale, a pagamento e in denaro, sottoscritto da parte di
Private Equity Partners 5.p.A., Private Equity Partners S.g.r. 5.p.A. (“PEP") per conto di
Private Equity Partners Fund IV, Fer. Gia. 5.r.|. € Emlisys Capital 5.g.r 5.p.A per conto di
Mid Capital Mezzanine, per complessivi Eurc 3.000. migliaia [comprensive  di
sovrapprezio), mediante emissione di numero 300.000 nuove azioni ordinarie;

un aumento del capitale sociale, a pagamente e in denaro, in opzione ad IPO Challenger
5.pA. per complessivi massimi Euro 41.950 miglaia (comprensivo di sovrapprezzo),
mediante emissione di massime numero 4195000 azioni erdinarie, con abbinati
gratuitamente warrant nel rapporto di n. 3 warrant ogni n. 2 azioni ordinarie
sottascritte, liberato il 19 gannaio 2015 (data di deposito deila Domanda di Ammissione
di IWB sul mercato AIM ltalla di Borsa Italiana) per effettivi Euro 41.005.540 con
emissione di n. 4,100,654 azioni ordinarle e n. 6.158.481 warrant (il cul rapporto di
emissione & stato caloolato tenendo conto anche dellz quota di capitale sottoscritta zlia
costituzione di IWB|;

un aumento del capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per massimi nominali
Eurg 1B1 mighaia, 2 servizio dell' esercizio dei Warrant, mediante emissione di massime
numere 1813770 Azioni di Compendic senza indicazione del valore nominale,
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godimento regolare da riservare in sottoscrizione esclusivamente ai titolari di dettl
Warrant in conformita a quanto stabilito nel relativo regolamento.

In data 13 gennaio 2015, a seguito del deposito della domanda di ammissione delle azioni
ordinarie e dei warrant della Societa sul’AIM Italia, IPO Challenger 5.p.A. ha sottoscritto e
liberato 'aumento di capitale a lei riservato per Euro 41.006.540, con emissione di totall n.
4.100.634 arioni ordinarie e n. 6.158.481 warrant (Con un fapporto di emissione di o, 3
Warrant ogni n. 2 Azionl Ordinarie sottoscritte, calcolato tenendo conto anche della quota di
capitale gid sottoscritta da IPO Challenger in sede di costituzicne della societa). Di tali
strumenti, n. 4.023.541 azioni ordinarle e n. 4.105,554 warrant sono stati assegnati da IPO
Challenger al propri investitori a titolo di rimborso in natura del prestito obbligazionario
convertibile dai medesimi a suo tempn sottoscritto; le azioni detenute da questi investitori
hanno cosi permesso di formare il prima flottante della Societd in sede di ammissione alle
negoziazien sul mercato AIM Italia/Mercato Alternativa del Capitale (vedi infra). Sempre in
data 19 gennaio 2015 ha avuto esecuzione I'Operazione Rilevante & pertanto la Societd ha
acquisito |a proprieta del 100% del capitale sociale di Giordano Vini 5.pA. e di Provinco (talia
5.p.A. a seguito dell’esecuzicne:

1. dell’aumento in natura Giordane Vini 5.p.A.;

2. dell’aumento in natura Provinco italia S.p.A,;

3. dellzcquisto del residuc 60% del capitale sociale di Provinco kalia S.p.A. per un
corrispettivo pari a circa Euro 13.000.000 {comprensive di un aggiustamento prezzo di
Euro 1.000.000 maturato a seguito del realizzarsi di determinate condizionl contrattuali
legate alla gizcenza media di cassa di Provinca nei 12 mesi precedent superiore al limite
di Euro 2.500.000).

in data 12 gennaio 2015 & stato rilasciate da Borsa lalanma S.p.A. Il provwedimento di
ammissione alle negoziazioni delle azioni ordinarie e del warrant della Societd sul sistema
multilaterale di negoziazione AIM Italia/Mercato Alternative del Capitale, organizzato e
Bestito da Borsa ltaliana 5.p.A. ai sensi dell’art. § del Regolaments Emittenti AIM Italia

Il giorno 2% gennaio 2015 sono iniziate ke negoziazioni delle Azionl e del Warrant di IWB,
pAimo gruppo vinicolo Itallane quotato, che vanta una marcata contendibilith con un
flottante superiore al 61% del proprio capitale.

BILAMOD CONSOLIDATD - 31 DICEMBRE 2005 &



1.2.1 Situazione consolldata

Di seguitc si riportano | principali comment| ai prospetti di Stato Patrimoniale & Conto
Economico riclassificatl, esposti alla fine del paragrafo.

II bilancic consolidato al 31 dicembre 2015 del Gruppo, (| cul perimetra include, oltre alla
capogruppn, anche le societa controllate Giordano Vini S.p.& & Provineo Italla Spa.,

presenta [in milioni di Eurc):

= RICAVI NETTIPARI A £ 144,82M

» EBITDA PAR| A€ 12,61M (ante oneri di natura nomn ricorrente)
RISULTATO NETTO DI PERIODO PARI & € 5,51M {ante oneri di natura non ricorrente)
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA PAREA € (20,06M)

'WEB & stata costituita il 27 novembre 2014, pertanto il presente hilancio consolidato
rappresenta il primo bilancio predisposto dal Gruppo ¢ conseguentemente non espone i dati
carmparativi,

Mota

Con Vintento di meglio rappresentare "andamento del Gruppo nel primo anno di attivita,
song commentatl nel seguitc alcuni raffronti relativaments agli indicator  rtenuti
maggiormeante rappresentativi (Ricavi netti, EBITDA, utile netto e Posizione finanziaria netta).
| dati 2014 di raffronto sono rappresentati da dati “pro-forma® predisposti dagli
Amrministratori al soli fini informativi dif raffronto e secondo quanto previsto dalla
Comunicazicne Consob DEM/1052803 del 5 luglio 2001 apportando ai dati storicl al 31
dicembre 2014 delle societh facenti parte il Gruppo IWB, appropriate rettifiche necessarie a
rifiettere  retroattivamente gli effetti significativi dell'operazione di aggregazione sulla
situazione patrimoniale, finanziaria ed ecomomica di IWB come se I'Operazione fosse
avvenuta al 11 dicembre 2014 per quanto riguarda |2 situazione patrimoniale-finanziaria e al
1 gennaio 2014 per guando riguarda gli efferti economicl. Le principali rettifiche partendao
dalla ageregazione dei bilanci hanno riguardato:

- Rettifiche pro-forma relative al conferimento del gruppo Giordano Vini,
allacquisizione di Provinco Italia 5.p. A e agli aumenti di capitale per cassa in WE;

- Rettifiche pro-forma relathve alla rappresentazione della posizione finanziaria netta
del Gruppe;

- Rettifiche pro-forma per "eliminazione dei costi della operazione di aggregazione:

- Rettifiche proforma per il consolidamento defle societd del Gruppo.

I dati contabili 2015 sopra indicati sono esposti al lordo degli oneri non ricorrent] wra
tanturn; i relativi impatti, mostrati a livello Ebitda, rigeardano:

1} | costi per 'operazions straordinaria di quotarione e consolidamento del gruppe, par
a totali € 1,11M;

2} 1 costi di acqguisizione e recupero di nuova clientela diretta per £ 1,100, interamente
spesatl seconde | principi contabili IFRS, sostenuti dalla Giordano Vini 5.p.A., che ha
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conguistato 186,000 nuovl cienti nel 2015, contro | 161.000 del 2014 & ne ha
riattivati 62.000;

3} 1 costl non ricorrenti dell'Area Commerciale Giordano Vini S.p.A., riguardanti il
servizio al cliente e Vinfrastruttura informatica, pari a € 0,54M;

4) i costi di restructuring afferenti la Giordano Vini S.pA. per € 041IM per
Fadeguamento della struttura organizzativa, I'agglomemento della gamma prodotti
fa rivisitazione del siti Web.

| wvalori riepilogati nei punti sopra, esposti al nettc dell'effetto fiscale, impattano
posithiamente per € 1,92 M sul risultato netio dell esercizio.

oriato a dei signi bvi risultati in terminl

# crescita dei Ricavi Netti, da €140M a €145M, superiore al 3%, con ricavi In area core
In crescita maggiore del 4%;

= tenuta della marginalith del business aggregato, con Ebitda consolidato fante oneri
di natura non ricorrente) confermato attarmo a € 13M, Da ricordare che il 2015
include anche: i} 0,5 Min di costl funzionamento di IWB Spa, non presenti nel 2014: si
riferiscono principalmente a costi da sostenere per una Societd che si quota, fra i
quali Specialist, Due diligence e Borsa Italiana; i) 0,7 Min di costi advertising, atti al
rafforzamento del marchio Giordano e della percezione dell'attivita di produzione
ving,

# incremento del Risultato netto (ante oneri di natura non ricorrente), da poco pil di
€50 3 € 5,5M, per circa +10%:;

~ forte contrazione della Posizione Finanziaria Netta, che scende a €[Z0M) sia per
effetto della generazione di cassa che per la migliore gestione del capitale circolante.

Contesto:

| risultati di cul sopra sono stati raggiunti in un anne, il 2015, che ha vista |3 nascita e Fawio
del progetto di consolidamente del Gruppo In capo ad IWB 5.p.A. (capogruppo e consolidato
di nuova costituzione) e lo sviluppo al meglio delle sue consolidate e dei marcati B2C e B2E,
prevalentemente Internazionali, 65,7% del totale ed in crescita rispetto al 63,8% del 2014
pro-forma,
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Si espongoneo di seguito | dati patrimoniali ed economic consolidati rictassificati.

Stato patrimoniale riclassificato

{migiaie di Euro)
31.12.2015

Altre Irmmobilizzazioni immateriall 30,033
Awiamento 25008
Immabilizzaziani materiali 16.954
Immobilizzazioni finanzizne 9
Tot Immobilizzazioni 102.004
Capitale Circolante 4.073
Magazzino 17.401
Craditi commiercial netti 22758
Debiti commerciali (35.709)
Altre attivith (passivita) (378)
Debiti per benefici ai dipendenti {1.724)
Mettc Imposte differite @ anticipate attive (passive) {10.329)
Albrl Fondi (1.994)
CAPITALE INVESTITO NETTO 92.030
Patrimonio Metto 71.973
Utile { Perdita) di periodo 3.592
Capitale Sociale 07
Altre Risense B7.674
Indebitamento finanziaro netto 20,057
TOT FONTI 92.030

Le altre riserve sono costituite per 3.112 migliaia di Euro dalla riserva per operazionl "under
comman control® generata dal consolidamenta del gruppo Glardano Vini, al netto di una
riserva negativa di 498 migliaia di Euro generata dalla contabilizzazione diretta a patrimonio
netto, ai sensi del principlo 1AS 32, degli oneri sostenuti dalla capogruppo in relazione alle
sopra citate eperazioni sul capitale al netto della relativa fiscalith differita.

BILAKCOD CONSOLIDATD =31 DICEMBRE 2015 9|
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Conto economico riclassificato
llrﬂﬂﬂ_-;i..ld"m - -
|\migh& o Eorz) hl] e % h il
IL12.H15 122015
Resorted Restated
Rizare| delia vandite 144,807 184017
Variamone delie rimanenoe B8N 27 (5.0
Ari Perrenti 144 (133} 143
Totall Rcavi 14061 140,507
[iost per accuisd {TmsEn) (.357]
Cost per senl s L ()
Lot del Pepsonzie {1R315) 14 {16.730)
Mitri (ot ogerativi [L0Er] 5% {431}
Tntake costi ezt 1395 {127.139)
M.EL 10,771 13,359
Erabmzon! | [Svalaarioe) [L335) 572 ()
FRITOIA 0435 12505
ETPRGRTET 19 [2.154)
Rl {boraninnamentd) rethi fondi per rsci (8.5 (37
EBIT [ Risulsds aperative e 10370
Proventi (e Fiemwnaiari Math [LAM) [LAa1}
RisULata Preve dele Impeste 5370 8,540
Jee | Pl o natara aon ricomente ] o,y £ E R . o A
Impeste [ o] (1249 3T
Risultatn Netto i8] ] 1] [ i EHI

Riepilogo Management Adjustments

{1} La voce “oneri di matura non ricorrente” include nella Giordano Vini S.p.A. un importo
negativo pari @ 2.058 migliaia di Euro, relative a maggior costi di acquisizione & recupero
clientela diretta (1.104 migliaia di Euro), impatti sull’Area Commerciale (540 migliaia di Eura)
e restructuring (414 migliaia di Eura}. Nel conto economico consolidato tale oners & inclusg
allinterno del costl per senizl.

(2] La voce “oneri di natura non ncorrente” include il rilascio di un fondo per indennita
suppletiva di clientela relative alla controllata Provinco ltalia Sp.A. per complassive 333
migliaia di Eurc. Nel conto economico consolidato tale provento @ incluso allinterno degli
altri proventi.

(3] La voce "oneri di natura non ricorrente” include un importo negativo pari a 217 migliaia di
Euro relative alla maggior variazione delle rimanenze contabilizzata a livells di bilancio
consolidato a seguito dell’allocazione del preco di aoguisto di Provinco [talia 5.p.A, in base al
principio IFR: 3 alla data di acquisizione. Mel conto economico consolidato tale costo &
incluso all'internc della variazione defle rimanenze
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{4) La voce “oneri di natura non ricorrente” Include gli oneri accessori all'acquisto delle
partecipazioni Provinco fralia S.p.A. (433 migliaia di Euro) e Giordana Vini S.p.A, (223 migliaia
di Eural], che sono stati specati 3 livello consalidato ai sensi del principio IFRS 3 e classificati, &
livello di conta economico conselidato, tra ghi " Altri costi operativi®,

La voce “oneri di natura non ricorrente” include un importe negativo pari 3 572 mighaia di
Euro relatvo alla svalutazione “straordinaria” di creditl effettuata in Giordano Vini 5.p.4.
nell'esercitio e relativa a posizion ante acquisizione. Nel conto economico consolidato tale
importo & induso all’interno della variazione delle Rivalutazioni / (Svalutazioni),

(5] La voce “imposte” include 'efietio fiscale dei Management Adjustments sopra descritti,
pari & 1.249 migliaia di Fura,
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1.2.2 Situazione economica e patrimoniale delia Capogruppo

La stuazione di IWE 5.p.A, al 31 dicembre 2015 gui esposta non rappresenta il bilancio
separato di IWB 5.p.A. che é stato redatto in conformitd alle norme contenute negli Art. 2423
CC, interpretate ed integrate dai Principi Contabili emanati dall’OIC, | prospetti contabili sotto
esposti si riferiscono ad una situazione redatta in base ai principi IFRS di gruppe ai fini delia
redarione del presente bilancio consolidato, 2 presents;

o RISLULTATO METTD D4 PERIDDO PARI AL 3,31M
o POSIZIONE FINANZIARIA NETTA ATTIVA PARIA £ B.8TM

5i espongono di seguito | prospetti sintetici della posizione patrimoniale e finanziaria e del
conto economico della capogruppo per M'anno 2015,

Stato patrimoniale riclassificato

(migae dv Eura)
31.12.2015

Partecipazioni 35.356
Crackti finanziar 23.883
Tot Immobilizzazioni 59.249
Capitale Circolante 279
Debiti commerciall {76)
Altre attivitd (passivita) 355
Netto Impaste differite @ anticipate attive (passive) 177
CAPITALE INVESTITO NETTO 59.705
Patrimonio Netto 68.571
Ukile (Perdita) di periodo 3,308
Capitala Socala 07
Mitre Riserve B4.556
Indebitamento finanziario netto (8.867)
TOT FONTI 59.705

In relazione alla sopra esposta situazione patrimoniale si segnala che:

1} le partecipazicn! in imprese controllate sono costifute da Giordano Vini 5.p.A. per
13.923 migliaia di Euro e da Provinco Italia 5.p.A. per 21.433 migliaia di Euro;

2) ifinanziamenti sono interamentes nei confronti di Giordana Vini S.p.h
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3} le altre riserve Includono una riserva negativa di 498 migliaia di Euro generata dalla
contabilizzazione diretta a patrimonio netto, ai sensi del principio 145 32 degli oneri

sostenuti dalla capogruppo in relazione alle sopra citate operazioni sul capitale al
netto della relativa fiscalith differita,

Conto economico riclassificato

(migki di Eurc)
31.12.2015

Ricavi dalle vendite a3
Totali Ricavi 53
Costl per servizi {501)
Altri costi operativ {115)
Totale costi operativi (617)
EBITDA (563)
Ammortamenti 0
EEIT (563)
Risultato operativo (563)
Proventi {Onerd) Finanziari Netti 834
Dividendi 3.011
Risultato Prima delle Imposte 3.281
Imposte 27
Risultato Netto 3.308

In relazione alla sopra esposta situazione patrimoniale si segnala che:

4} 1 dividendi fanno interamente riferimento alla controllata Provinco ltalia S.pub.; tali
dividendi sono statl deliberati nel corso del primo semestre e regolati nal secondo
EE‘ITIEEIZI'E;

5) i proventi finanziari fanno riferimento agli interessi attivi maturati sul finanziamento
concesso alla controllata Giordanao Vini 5.p.A..
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1.2.3 Posizione finanziaria netta

Ai fini della definizione della posizione finanziaria netta consolidata & stato utilizzato quanto
stabilite dalla comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 che fa rinvio a
quanto Indicato sull'argomento nella Raccomandazione del CESR 05-054//b del 10 febbraio
1005 “Raccomandazioni per lattuazione uniforme del regolamento della Commissione
Europea sul prospett] informativi™

A, Cassa 27
B. A!t-l'E-dIEpl:m!tlllll‘.‘.-'a liguide 22.789
. Trtoli detenuti per la negoziazione =
D. Liquidita (&) +{B] + [C) 22816
E. Crosditi finanziari corrent|

E.2 Strumenti finanziari derivati 3
F. Debiti bancari correnti 4.4149
G, Parte corrente dell’indebitaments nen corrente 3710
H. Adtri debiti finanziarl correnti 110
I. Indektamente finanziario corrente (F] + (5] + (H) 8.242
J, Ingdebitamento finanglario corrente nette 1] - [E] - (D] [14.574)
K. Attivita finanziarie non correnti <]
L. Crediti finanziari mon correnti -
M. Debiti bancar non correntl 34,630

M. Obbligazionl emesse
3, Akri debiti non correnti

F. Indebitamenta finanziario non carrente (W] + (W) = {3) 34.630
Q. Indebitamento finanziarno non corrente netto (P - (K] - (L] EL N el
Posizione finanziaria netta (1) + (G} 20,050
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1.3 Andamento del Gruppo

Viene illustrato I"andamento del Gruppo a livello di margine di contribuzions, suddividendolo

tra i settori di attivith:

¢ B2C, rivolto alla vendita ai consumatorni privati, che racchiude le attivita di vendita a

distanza ["Vad®| della Giordano Vini 5.p.A.;

= B2B, rivolto alla vendita ad operaton del settore, che racchiude le attivita di Export
della Pravinco Halia 5.p.A. e della Giordano Vini 5.90.A., nonché vendita di vino sfuso

di quest’ultima.

* Altro, include tipologie residuali, fra cul le attivita Retail, la vendita di sottoprodotti
derivante principalmente dalla vinificazione delle wwe la rifatturazione ai distributari
logistici di pallets e costi non direttamente allocabili ai Settori B28 e B2C.

CONTO ECONOMICT CORSCLIDWTO i3
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settore business to consumer |B2C) - Vendita a distanza - VAD - distance selling & e-
COMMETCE

Rappresenta il 62%% dei ricavi del Gruppo.

I mercato ltalia della Vendita a distanza nel 2015 ha registrata un percettibile aumento dei

ricavi attorno 2ll'1%, sostanzialmente legato all'aumento dell' ardine medio, da €82 a €85,

Sull'incremento dei ricavi ha certamente contribuito Pinsieme delle attivitd di acquisizione
nuovi clienti, cresciute del 15,8% rispetto all'anno precedente, necessarie a ricostituire,
rinmovare e ampliare il database dei nominativi. Le offerte specifiche di acquisizione sono
principalmente a margine negativo, il uale rappresenta |l costo per otlenere nuovl clienti,
Nel corso del 2014 sono stati realizzati 161,000 ordini di acquisizione, con un margine
negative di € 1,7 M, mentre nel 2015 Iattivita pianificata ha generato 1B6.000 ordini di
acquisizione, con un margine negative di € 24 M e tale maggior investimento (non
capitalizzabile) di € 0,7 M per acquisire nuovi clientl, si & conseguentements riflesso a conto
BCONOMIco.

Le attivita di recupero, relative ai clienti che da un certo periode non effettuano ordin,
hanno richieste un investimento (non capitalizzabile) di€ 0,4 M.

5e complessivamente il mercato Italia ha mostrato una leggerissima crescita, guello estera ha

segnato un importante incremento.

Sui mercati esteri si registra infatti un incremente ricavi del 9,2%, di cul Germania + 1,7%, UK
+44,1% e +14,3% per gli altri Paesi Eurapei. La Germania, presente quasi esclusivamente nella
Vad e secondo mercato assoluta, ha rappresentato per quest'ultima Il 26,6% dei ricavi
gestionall (23,0% sul totale Azienda) e il 32,1% del Margine di contribuzgione [25,7% sul totale

Azienda),

La Svizzera rappresenta il terzo mercato di vendita, dove si integrano le vendite Vad (b2c) e
Gdo (b2b) con i1 9,5% dei ricavi aziendali e il 17 2% del relativo Margine di contribuzione.

A livelio della sola vendita a distanza, nel 2015 la Svizzera & stata il quinto mercato, dopa |
risultati di Francia e UK.

Dz segnalare la crescita della componente e-commerce, con ricavi attorno 3 € 6 M e ben il

30% degli ordini di tutta la vendita diretta, raccolti tramite il Web.
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Settore business to business (B2B8)

Export

La produzione di uve nellannata 2014 & stata malte problematica, sia da un punto di wista
quantitative che gualitative, a causa delle awerse condizioni meterealogiche, che hanno
caratterizzato ls tarda primavera e 'estate. Di conseguenza, si sona registrati dei notevoli
aumenti cel costo della materia prima, in particolar moda in Puglia (+44%), Sicilia (+19%) e
Veneto, dove Il fenomeno Prosecco ha spinto le quatazioni fino a + 100%. | vini delle altre
regionl sl sono mantenutl su guotazioni stabil.

Per quanto riguarda le vendite, Il mercato domestico non ha dato segni di ripresa mentre je
esportazioni hanno mantenuto un trend positive con in testa la categoria spumanti, che ha
trainato il made in italy, soprattutto in UK e USA. Il mercato centro europes si & mantenuto
su livelli stabili, cosi come il fur east. La Russia, invece, scomta |a svalutazione del Bublo e la
recessione che ha colpito la sua economia, a causa delle sanzioni a dal prezzo del petrolio
mafto basso. La domanda si & mantenuta sempre particolarmente positiva sul frizzanti !
spumanti e, per il nord Europa, per | vini rossi strutturatl, La vendemmia 2015 & stata di buon
livello, sia qualitativo che quantitativo. Vengone segnalati salo alcuni problemi nella zona del

salento, dove le uve precoci di Primitive hanno subito dei danni proprio durante il periode

vendemmiale,

Ven wino sfi

Il business dello sfuso si & attestato sulla performance del 2014, con prevalenza di mercato
estero a livelio di sell out. Le vendite di vino sfuso vengono effettuate dopo aver evaso i
fabbisognl produttivi della Vendita a Distanza e dell'Export. E' una tipologia di business
opportumistico e quindi con voalurmi Auttuanti,
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ANDAMENTO DEI RICAVI PER TIPOLOGIA

staglonalita del business

| risultati economico finanziark mensili mostrano fluttuazioni che song dovute alla natura
stagionale dal business;

1) una variabile & data dal numern di campagne commerciali del Canale Mail, il cui esita
& legato anche al calendario delle festivita nei vari Paes):

2) il risultato del terzo trimestre delfanno riflette invece in particolar modo i costi
commerciali per la preparazione della comunicazione relativa alla campagna natalizia e glhi
esborsi finanziari per gli acquisti dei gadget legati a quest’ultima;

3} nei mesi di settembre ed ottobre avviene la maggior parte degli acquisti legati alla
vendemmia, che comportanc quindi intense uscite di cassa e il picco pit alto del valare di
magaziing, con penalizzazione del capitale circolante netto;

4] una parte molto consistente di ricavi & marginalith & generata nellultimo trimestre
dell’anno, in relazione alla campagna commerciale natalizia per il B2C e al picco della SGrande
distribuzione organizzata per il B2B; inoltre Vintenso sforzo commerciale pud scontrarsi nelle
avverse condizionl metereclogiche, tipiche di guel perioda, che impattano sulla raccolta degli

ordini postall e sulla distribuzione delle confezioni ai clienti.
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Tabelle e grafici riportano |a ripartizione dei ricavi per Paese e per Canale di vendita:

RICAVI 2015

31 & avuta una crescita dei ricavi netti rispetto al 2014 pro-forma superiore al 3%, con ricavi in
area care in crescita maggiore del 4%

BILANCIC 2015 IWE Gr.
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5i nota la prevalenza del Gruppo sull’ Estero (ca. 70% in crescita rispetto al 65% del 2014). con

una presenza forte delle attivita di entrambe le Societd su tre Paesi in particolare: Germania,
Svizzera e Austria,

Completano || quadro UK, Francia, Danimarca, altn Paesi europei, Nord America e in misura
minore Asia Pacific,
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Canale

A livello di Canale, |a Vendita a distanza (b2c) copre il 62,2% dei ricavi del Gruppa (rispetto al
61,6% del 2014), seguita dalla forte componente Export (b2c) con i 36,8%, anche
quest’ultima in crescita rispetto al 37,6% dell' anno precedente.

Da segnalare che | ricavi del Gruppo sono ceratterizzati, come anlecedentemente

commentato allinterno dei Settor, da accentuata stagionalita nel seconde semestre, ultima
trimestre in particolare,

RICAVI 2014 (pro-forma)

. TITALE
ek 1 ITALLA GERbAakLA TWITZIA AISTRLR L
i [STERD
{GHOREANG 161330 &2 Tay 1.8z 8434 1764 MMeai]  snsen
PEOVINCD 0% - BL1ED 4343 11708 TAL0 39
WE i
Elsioa i |
B4V | METT 14535 R 11043 j1.018 14470 | 1pam|  musE |
0L 53N 110% 15 1% Lim 1A% b1d%
Tewa 0 | wwilingosae| webqea) | advise 1""?;""' B0 [ ‘:l'f"" MTAY
{nAnas0 1138 15560 5780 - | s sB8|  Gisi| Lien
{PROIRD e 1RalG | .
e T
oy ] 23
PREC R RETTI 14§ :EEI 4 B (I - 1S £5510 L] 12RT :
100 12am 114 0 5% e i 1EW

BILAMCIC CONSOLUIDATD - 33 DICEMBRE 20015 20 |




1)
2)

3)

4)

5)

&)

Z. Fattl di rilievo avwenuti nel corso del 2015

Per quanto riguarda 'operatione di acquisizione di Giordano Vini @ Provinco da parte di
Italian Wine Brands si rimanda a quante esposto al paragrafo 1.2.

ACQUISITION FINANCING Giordana Vini 5.p.A.

A seguito della realizzazione dell'operszione straordinaria, il 10 febbralo 2015 sono stati
rimborsati Eura 18,9M al Pool di banche finanziatrici, riducendo il relativo debito a Euro 38M
[rispetto ad Euro 120M di partenza del 2008) e rimadulandane rimbarsi resldul e relative
scadenze,

PRODOTTO

Gl Interventi strategici sui prodotti hanne riguardato:

razionalizzazione delle gamma dei vini, per focalizzare i Clienti e semplificare la produzione:
rivisitazione gusto dei vini in termini di profilo organolettico, per assecondare 1l trend di
mercato & le richieste dei clienti:

ing delle bottiglie con grafica ridisegnata in modo pil accattivante e meglio
ricenoscibile al momento della scelta da parte dei clienti;
ottenimento defle certificazion IFS ¢ BRC per le vendite 828 in Germania e Inghilterra,
ampliando il Sistema di Gestiene Integrata che gia include le certificazioni IS0 9001 & OHSAS

18001;
fivisitazions del sito Giordano Vini S.p.A. nel contenuti & nelia grafica al fine di migliorare la

percezione del marchio, oltre che nell'esposizione del prodotti e nella navigazione;

Nuovo catalege di vendita Giordang Vini S.p.A.: & stata rinnovata la grafica, con il nuovo logo

& il nuovo poyoff “I'eccellenza del vino quotidianc®, la classificazione dei vinl, che ora segue

una logica di "consuma” (bianchi, rossh, ecc} & divenuta pils intuitiva per Il consumatore
finale, E' stata realizzata una presentazione pil pulita, minimalista e moderna, che mette in

risalto il prodotto e sl sono stati concentratl in un unico catalogo tutti gli articoli (vino e food).

APERTURA NUOWVI MERCATI

Da settembre 2015 il Gruppo & presente in Svezia sia con la Vendita a Distanza nel B2C, che

nel’Export B2B: <i tratta di un mercato con alto consume procapite di vino e che rafforza la

ALANCIC CONSOLIDATD - 31 DBEMBRE 2015 21 |



presenza del Gruppe nell’Area Nordica dell’Europa, dove & gEid ben presente nel B2B in

Danmimarea.

INTRODUZIONE DELL' ADVERTISING MELLA VENDITA A DISTANZA B2C

E' stata valutata lz possibilith di awalersi di guesta strumento per raffarzare il brand
Gisrdana, aiutande inoltre a far percepire P'attivita di produzione di vino, di gualita nel
quotidiano e favorire nel tempo l'incremento delle vendite, con ordini veicolati nel Canale
Web.

Nel corso del primo semestre & stato effettuato bo studio della creativita ed & stato realizzato
il concept dello spot televisivo, che ha fatto parte del palinsesto a fine luglio per una prima
presa di contatto con || pubblico; la campagna pubblicitaria completa & stata invece
trasmessa nelfautunno scorso, sfruttando un palinseste impartante con 50 passaggi al
giorna, in prima serata e su retl a diffusione nazicnale,

Linvestimenta totale (non capitalizzabile secondo i principi contabili 148) & stato pari 2 € 0,7

M, di cui una piccola quota veicolata attraverse il canale radiofonico.

CANALE DI VENDITA WER Giordano Vini 5.p.A.

Mell'ambito della rivisitazione del sito, sono state potenziate le attivitd di Search Eagine
Optimization, Soctal Medio, Digital Public Relations & Manitoring, con lo scopo di migliorare

la brand oworeness e gestire la bod reputation.

EFFICIENTAMENTO MAGAZZINO VINO Giordano Vini 5.p.A.

Realizzata entro maggio I'azione di bllanciamento fra acquistl vino sfuso e necessity

commerciali, per nen immobilizzare inutimente risorse finanziarie, liberandole a favore del

business.

RIDUZIONE COSTI FIS5I Giordano Vini 5.p.A,

Mel 2015 & proseguita la riduzione del costi fiss commerciall, industriali e generall, che i ha
partati complessivamente da € 57 M nel 2010 a € 4,1 M nel 2015 (-28%), continuando a

mantenere i livelli di qualita ed efficacia del business.
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OTTIMIZZAZIONE TRASPORTI E TEMPI DI CONSEGNA SUVENDITA A DISTANZA ITALIA

Realizzato il cambiamento della rete i tonsegna, passando dalla media di un distributore per
regione a due corrieri espresso, in grado di Barantire le consegne In 4872 ore. Di

conseguenza |e confezioni sono state adeguate in termini di struttura e imballo.

Cessione del Ramo d'Azienda Giordano Vini 5.p.A. relative alla Funzione Information
Communication Technology (ICT)

L'operazione di cessione del ramo ICT ha reso pill elastica la struttura dei costl e permesso di
recuperare redditivita aziendale garantendo, post cessione, operativita & rendiments

invariate se non migliorative, con minori costi,

Dopo mesi di valutazioni e selezione, operatore che & sembrato meglia rispondere alle
esigenze della Giordano @ la Cosesa S.rl, sockets italiana che opera prevalentements
nell’ambita del'help desk tecnica e della gestione di numer verdi; & controllaza dalla SESA
5.p.a. (leader italiano quotato sul segmento STAR delia Borsa di Milang), che fornisce con
successo da anni servizl che vanno dall'help desk alle campagne test, dal recupero crediti

alle campagne marketing, dalla Bestione del numeri verdi alle campagne abbonarmenti,
L'operazione ha avuto efficacia dal 1° settembre 2015,
3. Fatti di rilleve avvenuti dopo la chiusura dellesercizio

Rinuncia restituzione finanziamento Soci fruttifero da parte del Socio Unlco.

Italian Wine Brands S.p.A., in qualita di Sacio unico della Gierdano Vini S.p.A., ha rinunciato
irrevocabliments alla restituzione di Eurp 18.900.000, quale intera quota capitale del

finanziamento fruttifero concesso in data 9 febbraio 2015 a favore della Soclet medesinma.

Tale rinuncia ha avuto carattere novativo del debito in patrimenio netto ed efficacia dal 1*

gennaio 2015,
Cessione del Ramo d'Azienda Giordano Vini 5.p.A. relativo al Call Center di Toring

Sempre nell'ambito del percorso intraprese nel 2015, relativo a rendere piii elastica la

struttura dei costl ed ottenere dei risparmi, si & proceduto con la cessiona del Ramo
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d'Azienda In pggetto ad un operatore specializzato, atto a garantire, post cessione,

operativita e rendimento di tale attivitd invariati se non migliorativi, oltre a minor costi.

MNel corso dei mesi di lavore, dove seno stati chiamati al tavolo alcunl operatori qualificati del
settore, la controparte con la quale & stata finalizzata la cessione dell’attivits & stata la Koing
Brascia Srl, realtd industriale nazionale di comprovata esperienza nel settore specifica

r

affidabile nel rispetto del livelll di servizio 2 con salidita economice finanziaria,

Il Ramo d'Arienda inserito nell’ambito di tale reaitd, potra sfruttare ke rolative eurve di
esperienza ed ecohomie di scala gid sviluppate in Giordano Vini, svolgendo con maggior
efficienza Pattivita di Call Center rispetto ad oggi e quindi con minori costi per la nostra
Societa.

L'operaziene ha avuto efficacia dal 1° gennaio 2016,

4. Evoluzione prevedibile della gestione

Nel 2016 le principali linee di azione riguarderanno:
# il perseguimento della crescita nei mercati esteri, sia B2C che B28;

# [attuazione [ proseguimento di un piano media atto a riposizionare e comunicare

pradotto vino e brand;

v

il recupero della marginalita nella Viendita a Distanza / E-commerce (B2C):

~ il perseverare nelle azioni a miglioramento del capitale circolante.

# e attivita di scouting & negoziazione di ulteriori acquisizioni aziendali da consolidare
0 di accordi societari strategici.
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3. Codice etico & Modello organizzativo

Il Codice Etico, di cul la Gierdana Vini 5.p.A. si & dotata nel 2010, & un‘alieanza ideale che con
chiarezza I'Azienda stringe con le proprie Risorse Umane e con | principali interlocuter
esternl, ed & strumento portante del Modello Orgarnizzativa 231,

Gl obiettivi imprenditoriali della Giordano vinl S.p.A. vengono perseguiti senza mai perdere
di vista rispetto, responsabilita, trasparenza, sobriets € continua nnovazione.

Punti di riferimento che, da sempre, hanno permesso di garantire, la centralita del "Cliente”
cui offrire sempre la massima soddisfazione.

Giordano Vini 5.p.A. ha parallelamente adottato un Maodello di Organizrazione, Gestione e
Controllo (il "Modellc 231") cosi come previsto dal Decreto Legislativo B Biugno 2001, n.231.

Detto decreto ha introdotto la responsabilita delle sacieta per alcuni reati commessi nel larg
interesse o a loro vantaggio da soggetti che operano per conto o in nome dells stesse quali
amministratori, dirigenti, dipendenti nonché da SOgEetti in rapporto di consulenza quando
agiscano sotto il controflo o la direzione di soggetti dipendenti dalle medesime societd.

6. Rapporti con imprese correlate

Le eventuali operazieni poste in essere riesntrano nella normale gestione d'impresa,
nell'ambito dell’attivita tipica di ciascun soggetto interessato, e sona regolate a condizione
standard. 5i ricorda che la capogruppe IWE ha adottato e segue I3 relativa Procedura Parti
Correlate nel rispetto delle previsioni generali del Regolamento Emittenti AIM ltalia.

7. Infarmazioni relative ad ambiente, sicurezza e personale
SALUTE ESICUREZZA

La Giordano Vini 5.p.A. 13 riferimento al Documento di Valutazione dei Rischi pravisto dalla
legge In materia di sicurezza sul lavero. Il documento prevede innanzitutto un'analisi dei
rischi present] in azienda sla per I'attivita lavorativa che per le modalita insediative; vengono
pol individuate le misure intraprese per minimizzare | rischi, quelle ancora da prendere e
quelie per conservare un adeguato livello di sicurezza. Infine vengono individiuate le
tempistiche necessarie all’ attuazione delle misure residue.

La modalita di svelgimento dell'attivita lavorativa & sempre sotto controlle ed i relativi
documentl di reporting soggetti ad aggiornamenti periodici.

| Documenti di Valutazione del Rischio, nanché i Plani di Emergenza e e Planimetrie con la
segnaletica di sicurezza e Ie vie di esodo vengono periodicamente aggiornati.
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E' stata eseguita una costante e dettagliata attivita di sorveglianza sanitaria su tutti |
dipendenti, collaboratori e somministratl

E' proseguita nel corso del Semestre ' atthvita di sensibilizzazione sulle tematiche di amblente
8 sicureiza con interventi formativi ad hoe, oltre che sulle misure antinfortunistiche da
adortare e sul primo soccorso, erogando formazione specifica per gl addetti alla prevenzione
incendi e per gli addetti al primo soccorse, nel pleno rispetto del quadro normativo d
riferimento.

CERTIFICAZIONE OHSAS 18001:2007
(Cecupational Health and Safety Assessment Serigs

la Gierdano Vini 5.p.A. a partire dal 2012 ha adsttato un Sistema di Gestione delle Salute &
Sicurezza sul Lavoro conforme allo standard internazionale OHSAS 18001:2007 (Occupational
Healt ond Safety Assessment Series).

La certificazione OHSAS 18001:2007 non & un obbiigo di legge ma la scelta volantaria di chi
sentendo la responsabilith dela sicurezza propria e degli altri, mette in pratica questi principi
attraverso |'adozione di un Sistema di Gestione della Salute e Sicurezza dei Lavoratori,

L'obiettivo primarie di un sistema di Eestione per la sicurezza & prevenire e minimizzare
infortuni ed  Incidenti, integrando pratiche di |avaro SICUrE in tutte le aree
un'‘organizzazione.

Con questa certificazione, Fente esterna accreditato 5G5 ITALIA 3.p.A, ha riconosciuto allg
Giordano Vini 5.p.A di aver implementato un slstema di gestione in linea con | pit elevati
standard di sicurezza e di aver inoltre perseguito | propri obiettivi in maniera continuativa,
apportando importantl migloramenti alle condizioni di sleurezza sui luvoghi di lavoro.

Nellambito del proprio sistema di gestione, la Direzione della Glordano Vin 5.p.A. ha sancito
il proprio impegno attraverso la “Politica per la GQualita e la Sicurezza” gquale strumento can
cui, Fintera Azienda ha come missione guella di offrire ad un sempre maggiore numero di
Clienti nel mondo prodotti enogastronomici della migliere tradizione italiana, nella comodita
del servizio esclusivo della Giordano Vini Sp.A., considerando la tutela della salute e
sicurezza del lavoratori come parte Integrante della sua attivita,

)

=

o
-f'lr.

‘o SGS
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GESTIONE PER LA QUALITA’ E LA 5ICUREZZA ALIMENTARE

La Giordano Vini 5pA, dopo avere ottenuto attorno al 2006, la Certificazione 150 3001, nel
mar7a 2015 ha attenuto la Certificazione IFS Food (per Il mercato Tedesco) e la Certificazions
BRC Food (per Regno Unito & Stati Uniti}, al fine di garantire costantemente ai propri Clienti
che si rivolgone alla Grande Distribuzione Organizzata, un alto livello produttive e di sicurezza
dei prodatti forniti, ma anche miglierando | processi esistenti ottenendo una migliore
sicurezza generale, un mighoramento nelle relazioni con il Cliente ed una alta competitivita
sul mercato,

e SGS ®..

ORGANICO DEL GRUPPO

5i espone di seguito | numero puntuale e medio per categoria al 31 dicembre 2015 relativo
alie societa del gruppo:

M. puniusale N, merdio

JA2.2015 F1.12. 2016
Dirsganli ] B
Cuadri 0 10
Impiagati 260 309
Ciperai 102 115
Totale 39 .42

B. Azioni proprie

La societa non detiene al 31 dicembre 2015, né ha detenuto nel corso dell'eserrizio, azioni
proprie né direttamente né indirettamente
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Situazione patrimoniale e finanziaria consolidata

31.12.2015

Walorr 4 e
Attivitd non correntd
Irmmobilizzazioni immateriak T 30.033.478
Aveiarmenio B 55,008,001
Terreni, immobill, irpiant 8 macehinar 8 16.953.570
Partecipazion 10 3B
Alire atlivitd mon correnl 11 1015047
Attt finanziarie non carrenli 12 5.9&7
Aliivita fiscall differibe 13 1,564 834
Totale Altivitd Non Corranti 104, 584, 00
Attivitd corranti
Rimanerze 14 17400515
Crecd® commenciall 15 22 750 252
Alre afivith coment 16 1.6:28, BE2
Allivils per Imposte corrent 7 1.850, 215
Digponibilits bouide & strumens eqpralent 18 22,818,111
Totale Attivita Corrent G454 908
Totals Attive 1711389498
Patrimonio metteo
Capitale sociale TO7.0E3
Fizars &7 677210
Rizena da waliezione &102
Litile {perdte} portete a nuovo (9325}
Risultatn nefo del perloda 3.591.954
Tatale Patrimonio netto attribuibile agli azionisti della Capogruppo 71.973.034
Farimonio netio di ters) -
Totake Patrimonio netto 19 71.973.034
Passivitd non corrent]
Debiti finanziari 20 34 830 485
Fondo per atri benefici & dipendent 24 1.724.285
Fondo per rischi ed oneri futun 2 1.830.810
differite passwve 13 11.964.023
Totake Passivita Non Correnti B0, 270,694
Passivitd correnti
Debeti fnznziari b i B30 585
Debit commerciad x| X 7088986
Alire passivitd corrent 24 2770081
Passivitd per imposte correnti % 2.101.924
Fondo per risch ed oneri futur 22 83114
Strumenti finanziar derival 26 3.2891
Totale Passivita Correnti 48,836,271
Totale Patrimonio netto e Passivo 171.138.999

1] L N

COMSOLIDATC
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Conto economico complessivo

Hota J1.12. 2015
Vaor i surn e
Ficav delle vendita o 144,616,578
WVariarione debs firanenze 14 (G017 242}
Altri Provens pod 1.824.015
Totali Ricavi 140,623, 362
Coss per acqust 28 T0.986.658
Coash par serdz 29 40,862 456
Costo del Pirenngie 30 165915585
Altri cost operativ k1l 1.087 152
Costi Operativi 129852 241
Meargine Operative Lordo 0771411
Armrortament 7.8 (2.198.620)
Accantenamant per ngchi 22 (36, 50000
Rnalutazieni / {Swvalutazioni) a2 {1.335,200)
Risultato operativo 7.200.892
Proventl Firanasn 701139
Oneri Finanziar § (2.531.781)
Proventi {Oneri) Finanziari Netti 3 (1. 830 643)
Risultato Prima delle imposts 5,370,050
Imposie - kt i '."'."E.ﬂﬂ_-l::;]_
Risultato Metto [A) 3.591.964
Attribuibile a:
(L) Perdits di parinenza del ters .
Risultato di pertinenza del Gruppe 3.581.964
Altri Lt Pordite) del risuftato economice complassive:
Altre componenti del conto economico complessive del
perodo cha saranno succassivamente rilasciate a conto
BCONOMICo ;.
Altra componenti del conto economice complessiva dal
periodo che non saranno successivamente rilssciate a conto
BCONCTHCD
L/ (pargite) attuarial relative ai “piani a benefier dafinit® a 83.817
Effetio fiscake relatv B Alrl LI Pardie)
Totale Altri Uili{Perdite), al netio dell'efiatto fiscale (B) B3.917
Totale Uitk |Perdita) complessiva (A) + (B) 1.676.881
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Prospetto della movimentazione del Patrimonio Netto

\Walad i Exvg
Hisaray
e &
Fisera beareici
Capinis  copiphy kil Risens & Epigle
Cosfuaions E L0
Fisutso 204 [DiEnco (s S 1= k] (s
oo al 11 dheerribes 4 = £ 3801 o o [a8EE  ary
AT T
ALITERID  CRpSe EG7 085 G500 508 LRy B
Telerricons 1A% 10 (e (32 -l
LorrkSidlariacis 3 | Linder comimen cinsl EALIE TT.ENEY 303 bad
Tiok s Ltk VRpriin | comqlisd el ST 3 i (e LETE.EH
Eakdo w31 2095 T9L081 BT BTT.EA B D inkieN  TiaTieca
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Rendiconto finanziario
Wiioe i B
_ staza0s
Litile (pesdiia) oi perod prima dele imposie 5370056
Reitfiche par:
- abamenti ron manetan - accanionamens ¢ (rasc) {15.362)
= glamenii non monatar - smmotameni Z19EE1T
Utile off periodo {pertal prima delle imposie rettificate T.553.308
Digponihilsa liguide gensrate dalle oparaziani
= Imposie 5u radoin |81 BUE3E)
Adri {provaniponest fnanziarl senze fuass monetaie (EE14)
Toteke {1.835.450)
Varlazioni def capitale circolante
‘eriaziane credt verso clienli {Fra. 553
variaziong dabit verso farmioem & TET 977
‘ariacione atri credti ¢ alri debi (1,742 345
Varmsions dsile nmanenze B840 >4
Vanamong TR & alri fond (B81.70T
Wariseiors ain fonoh = imposis Jiffaribs (EaZ 4.15
Totas B.138.124
Cash fiow da attivila operativa (1) 13.855.973
I s v i
- Materinl [#13.862)
- Inradenal 81,6425
- Fhisso o casea netio relative alfaggrecas ine arsndaks; (1.021.723}
Cash flow da attivitd di investimento (2] [ 11.517.335)
Abllvith finanziaria
Incramanlidacrament) debit finanzian {28324 0243
Disponibiia bguda panmnule framile cperazion) "under semman conirol 54T 162
Aumanti di capitals sociale di natura moretaria 44,020,812
Spees per coaraziani sul captale [726.424)
iCash flow da attiv itd di finanziamente (3] 20,437 827
iCarshi flow da arivis in funzisnamento 22785181
Variaziore disponibilits liquide (1+2+3) 2 TRE 1R
Disponibdits liguide alfinizio dell esercize 45930
Bisponibiliti liguide ala fine del paricdo 121111
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FORMA E CONTENUTO
DEL BILANCIO CONSOLIDATO

Premessa

W presente bilancko consoBdato al 31 dicembre 2015 (di seguito "Bilancio consolidato”) &
stato redatto ai sensi del Regolamento AIM

Il presente Bilancio consolidato & il primo bilancio consobdato redatto dalla Societs ed & state
predisposto nel rispetto del Principi Contabill Internazionali {"IFRS™) emessi dall'international
Accounting Stondords Boord (“IASB") e omologati dall'Unione Europea. Con “IFRS” si
intendona anche gli International Accounting Jtandards (“LAS") tuttora In vigore, nonché tutti
| dotumenti interpretativi emessi dall'interpretation Committee, precedentemente
denominato Infternotional Financiol Reporting Internretations Committes I"IFRIC"} ¢ ancor
prima Standing Interpretations Committee ("SICT).

Schemi di Bilancio

Il Bilancio conselidato al 31 dicernbre 2015 & costituito dagll schemi della Situazione
Fatrimoniale — Finanziaria, de! Conto economico Complessivo, dal Praspetto delle variazioni
di Patrimanio netto, dal Rendiconto finanzlario e dalle Note esplicative, ed & corredata dalla
relazione degli amministratori sull'andamento della gestions.

Lo schema adottato per la Situazione Patrimoniale — Finanziaria prevede la distinzione delle
attivita e delle passivita tra correnti e non correnti.

Il Gruppo ha optato per la presentazione delle componenti dell’utile/perdita d'esercizio in un
unico prospetto di Conto economico complessive, che include il risultato dell’esercizio &, per
categorie omagenee, i provent| e gh oneri che, in base agli IFAS, sono imputati direttamente
& patrimonio nette. Lo schema di Conto economico adottato prevede la classificazione dei
costi per natura.

Il prospetto delle variazioni del patrimonio netto include, oltre agli utili / perdite cormplessivi
del periodo, gl importi delle operazioni con i possessor di capitale e i movimenti intervenuti
durante I'esercizio nelle riserve.

el rendiconto finanziario, | flussi fingnziari derivanti dall’attivita operativa sono presentati
utilizzando I metodo indiretto, per mezzo del quale l'utile o la perdita d’esercizio sono
rettificati dagli effetti delle operazioni di natura non monetaria, da gualsiasi differimento o
accantonamento di precedenti o futuri incassi ¢ pagamenti operativi, e da elementi di ricavi o
costi connessi al flussi finanziari derivanti dall‘attivitd di investiments o dall'attivits
finanziaria.
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11 Area di consolidamento

Il presente bilancio consolidate include e situazioni economico-patrimoniali al 31 dicembre
2015 delle societa/entita incluse nell’area di consolidamento (di seguito “entita consolidate”)
predisposte secondo i principi contabili LAS/IFRS del Gruppo.

Sono considerate societd controllate tutte le societd partecipate sufle quali | Gruppa ha
contemporaneamente:

- potere decisionale, ossia |a capacita di dirigere le attivita rilevanti della partecipata, cige
guelle attivity che hanno un’influenza significativa sui risultati della panecipata stessa;

- diritto a risultati [positivi o negativi) varlabili rivenienti dalla partecipazione nell'entita
consolidata;

- capacitd di utilizzare il proprie potere decisionale per determinare I'ammaontare dei risultati
rivenienti dalla partecipazions nell’entitd consolidata.

| bilanci dellz imprese controllate sono inclusl nel bilancio consolidato a partire dalla data in
cui i assume il controllo fino al momento in cui tale controllo cessa di esistere. Le quote del
patrimanio netto e del risultato attribuibili ai soci di mineranza sona indicate separatamente,
rispattivaments nella Situazione Patrimoniale-Finanziaria e nel Conto Economico consolidatl,
Come sopra riportato, nel corso dell’esercizio Farea di consolidamento & variata in seguitd
all'acquisizione da parte di IWB del 100% del capitale sociale di Giordano Vini SpA. e
Provinco italia 5.p.4, precedentemente descritta.

Vengono di seguito elencate le entitd incluse nell'area di consolidamento e le relative
percentuali di potsesso diretto o indiretto da parte del Gruppo:

— Percentuale | Percentuale
Societa Mazione |Capitale Sociale di di possesso
Controllante | Possesso Diretta
Italian Wina
707, i Capoerupoo
Brands Sp.A. Italia 07,083 Eurg peErupp
i i [talia Wi
fanen Itaia ftalia 132 857 Euro il s 100% 100
Sp.A. Brands 5.p.A.
Giordanc ini Italian  Wime
i 622, 100% | 100%
S.p.A. Italia 14.622.511 Euro Brands 5.p.4.
Giordano Vini ' Giordano Vini
| i 4 100% 1:0%
| Retail S.r1. Italia ¥5.000 Eurp SpA.
Fronnen Provinco Italia
Deutschland Germaria | 25.000 Euro faa i 100% 100%
GmbH i
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1.2 Principi contabili applicati

Principi generali di redarione

Il bilancio consolidato & stato redatto nella prospettiva della continuita aziendale, con valuta
di presentarione costituita dall'Euro e gl importi esposti sono arrotondati all' unitd, compresi,
se non diversamente indicato, gl importi evidenziati nelle note di accompagnamento,

Il principic generale adottato nella predisposizione del presente bilancio consolidato & quella
del costo, ad eccezione degli strumenti finanziari derivati, valutati a fair value.

In considerazione dal fatto che, come in precedenza riportato, si tratta del primeo bilancio
consolidato, nen sona fomite informazioni comparative in relazione al conto economico e al
rendiconto finanziario. La movimentazione del patrimonio netto & proposta a far data dalia
costituzione delia Societa, nel mese di novembre 2014,

| piiy significativi principi contabili adottati nella redazione del presente bilancio consolidato
S0N0:

Aggregazigni di imprese

Le aggregazioni aziendali sono contabilizzate utilizzando il metodo dell’acquisizione, || costo
di un'ecquisizione & valutato come somma del corrispettive trasferito misurato al fair value
{valore equo) alla data di acquisizione e dell'importo di qualsiasi partecipazione di minorania
nell'acquisita. Per opni aggregazione aziendale, lacquirente deve valutare qualsiasi
partecipazione di minoranza nell'acquisita al fair value (valore equo) appure in proporziong
alla quota della partecipazions di minoranza nelle attivita nette identificabili dell’acguisita. |
costi di acquisizione sono spesati e classificati tra le spese amministrative,

Alla data di acquisizione, ke attivith identificabili acquisite e le passivitd assunte sono rilevate
al fair value alla data di acquisizione; costituiscono un'eccezione be imposte differite attive e
passive, le attivita e passivita per benefici ai dipaendenti, le passivita o strumenti di capitale
relativi @ pagamenti basati su azioni dellimpresa acquisita o pagamenti basati su arioni
emessi in sostituzione di contratti dell'impresa acquisita, @ le attivitd (o gruppi di attivita e
passivita] possedute per la vendita, che sono invece valutate seconda il loro principio di
riferimento.

Ognl corrispettivo potenziale deve essere rilevato dall’acquirente al fair value alla data di
acquisizione e classificato secondo le disposizioni delko 1A5 32 e dello |AS 39.

L'avwiamento & inizialmente valutato al costo che emerge come eccedenza tra la sormma dei
corrispettivi trasferiti nell’aggregazione aziendale, del valore del patrimonio netto di
pertinenza ol Interessenze di terzi & del fair wvalue dell'eventuale partecipazions
precedentemente detenuta nell'impresa acquisita rispetto al fair value delle attivith nette
acquisite e passivitd assunte alla data di acquisizione. Se il valore delle attivita nette acquisite
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e passivitd assunte alla data di acquisizione eccede la somma dei corrispettivi trasferiti, del
valore del patrimonio netto di pertinenza di interessenze di terzi e del fair value
delleventuale partecipazione precedenternente detenuta nellimpresa acquisita, tale
eccedenza & rilevata immediatamente nel conto economico come provents derivants dalia
transazione conclusa.

Le guote del patrimonio netto di pertinenza delle interessenze di terzi, alla data di
acquisizione, possono essere valutate al fair value oppure al pro-guola del valore delie
attivitd nette riconosciute per Fimpresa acquisita. La scelta del metodo di valutazione &
effettuata transazione per transazione,

Eventuall corrispettivi sottopasti a condizione previstl dal contratto di aggregarione aziendale
sono valutati al fair value alla data di acquisizione ed inclusi nel valore dei corrispettivi
trasferiti nell’aggregazione aziendale ai fini della determinazione dellawiamento. Eventuali
varazion successive di tale fair value, che sono qualificabili come rettifiche sorte nel periodo
di misurazione, sano incluse nell’avwiamento in modo retrospettivo, Le variazioni di fair value
gualificabili come rettifiche sorte nel periodo di misurazione sono quelle che derivano da
maggiori informagzioni su fatti & circostanze che esistevano alla data di acquisizione, ottenute
durante il periede di misurazione (che non pud ectedere il pericdo di un anno
dallaggregazione aziendale).

Mel caso di aggregazioni aziendali avvenute per fasi, fa partecipazione precedentemente
detenuta nell'impresa acquisita & rivalutata al fair value alia data di acquisizione del controllo
e I'eventuale utile o perdita che ne consegue & rilevata nel conto economico. Eventuali valori
derivanti dalla partecipazione precedentemente detenuta & rilevati negli Altri utili (perdite)
complessivi sono riclassificati nel conto economice come se la partecipazione fosse stata
ceduta.

Se i wvalori iniziali di un'aggregarione arlendale sono incompleti alla data di chiusura del
bilancio in cul Faggregazione aziendale & avwenuta, vengono riportati nel bilancio consolidato
i valori provvison degli elementi per cul non pud essere conclusa la rilevazione. Tali valori
provvisori sono rettificati nel perlode di misurazione per tenere conto delle nuove
Iinformazioni ottenute su fatti e circostanze esistent! alla data di acguisizione che, se note,
avrebbero avuto effetti sul valore delle attivita e passivita riconosciute a tale data.

Le transazioni in cul la controllante acquisisce o cede ulteriori quote di minoranza senia
maodificare il contralla esarcitata sulla controllata sono transazioni ton i soci @ pertante |
relativi effetti devona essere riconosciuti a patrimonio netto: non v saranna rettifiche al
valore dell’avviamento ed utili o perdite rilevati nel conto economico.

Gli oneri accessori alle operazioni di aggregazione aziendale siano rilevati a conto economico
nel periodo In cul somo sostenuti.
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Attivitd immateriali o vita indefinita

Awilamento

L'awwlamento & rilevalo come attivitsa con vita utde Indefinita & non viene ammaortizzato,
bensi sottoposto annualmente, o piu frequentements s& vi sia un'indicazione che specifici
eventi o modificate circostanze possano aver determinate una riduzions durevole di valore, a
verifiche per identificare eventuali riduzioni di valore {impairment test). Le perdite di valare
sono iscritte immediatamente a conto economicd & non Sono successivamente ripristinate.
Dopa la rilevazione iniziale, Fawviamento & valutato al netto di eventuali perdite di valore
cumulate.

A fine di verificare la presenza di riduzioni durevali di valore, "awiamento Scquisito in
un'ageregarnione azendale ¢ allocato, alia data di acquisizione alle singole unita generatrici di
flussi o ai gruppi di unith generatrici di flussi che dovrebbero beneficiare delle sinergie
dellaggregazione, indipendentemente dal fatto che altre attivita o passivits del’acguisita
slano assegnate a tall unita o raggruppamenti di unita,

Ogni unith o gruppe di unitd a cui Favwiamento é allocato:

s rappresenta I livello pld basso a cul Favviamento & monitorato ai fini di gestione interna;
* non e pid ampio dei segmenti identificabili dall'informativa di settore.

L'eventuale perdita di valore & identificata attraverse il confronte fra il valore contabile
dell'unity generatrice di cassa ed il suo valore recuperabile. Nel caso in cui il valore
recuperabile da parte dell'unitd generatrice di flussi sia inferiore al valore di carico attribuito,
si rileva la relativa perdita di valore, Tale perdita di valore non & ripristinata nel caso in o
vengana meno | motivi che la hanno generata,

Se "avviamento € stato allocato a un'unita generatrice di flussi finanziari e Pentita dismette
parte delle attivita di tale units, Mavviamento associato allattivitd dismessa deve essere
incluso nel valore contabile dell®attivitd quande si determina Futile o la perdita derivante
dalla dismissione. U'awiamento associato con Fattivith dismessa deve essere determinatc

sulla base dei valori relativi def'attivita dismessa e della parte mantenuta dell’unita
generatrice di flussi finanziari,

Marchio

Con effetto dal 1 gennaio 2014, gli Amministratori della Giordano Vini 5.p.A., anche con il
supporto di un esperto indipendente, hanno attribuito al marchio acquisite nell’ambite di
un‘operazione di aggregazione una wita utile indefinita. Nell'ambito dell'aggregazione
aziendale realizzata nel 2015, per quanto riguarda Provinco italia S.p.A. parte del relativo

prezzo di acquisto & stata allocata swi marchi di proprietd della Provinco stessa, attribugndo
anche ad essi vita utlle indefinita

Atthvite immateriall o vite definita
Le attivita immateriall a vita definita sonc valutate al coste di acquiste o di produzione al

netta degli ammortamenti e delle perdite di valore accumulate. L'ammortamento &
commisurato al periodo della prewvista wita wtile delllimmobilizzazione e inizia guando
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Vattivita & disponibile all'vso. La vita utlle viene riesaminata con periodicita annuale ed
eventuali cambiamenti sono apportati con applicazione prospettica,

Ogniqualvolta vi siano ragieni che lo rendano opportunao, le attivita immateriali a vita utile
definita sono sottoposte ad impairment rest,

Altre immobilizzazioni immateriali

Le altre attivita immateriali sono iscritte nel prospetto della situazione patrimoniale-
finanziaria solo s2 é probabile che Fuso dell'attivita genererd benefici economici futuri e se il
costo dell’attivita pud essere misurato in modo attendibile. Rispettate queste condizicni, le
attivith immateriali sono iscritte al costo di acquisio che corrisponde al prezzo pagato
aumentato degli onerl accessori.

Il valore contabile lordo delle altre immaobilizzazioni immateriali a vita utile definita viens
sistematicamente ripartito tra gli esercizi nel corso dei quali ne avviene l'utilizzo, mediante lo
stanzlamento di quote di ammonamento costanti, in relazione alla vita utile stimata.
LUammartamento inizia quando il bene & disponibile per I'vso ed & proporzionato, per il
primo esercizio, al periodo di effettive utilizzo, Le aliquote di ammortamente utilizzate sono
stabilite in base alla vita utile dei relativi beni.

Le wite utili utilizzate ai fini della predisposizione del presente bilancio consolidato sono le
seguentl:

CATEGORILA ¥ITA UTILE
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili G anni
Diritti di brevetto industriale e di utilizzo opere di ingegno 3anm
| Progetto di adeguamento del controlle di gestione 5 anm
in base al contratto di
Costo di Sviluppo Telaselling lacazigne
in base al contrattodi
Beni Immateriali in Leasing I=asing finanziario

Benl immateriali in locozione finantiaria

Le attivita possedute mediante contratti di leasing finanziario, attraverso i quali sono
sostanzialmente trasferiti sullentith tutti i rischi ed | benefici legati alla proprietd, sono
riconosciute come attivita dell'entita al loro fair value o, se inferiore, al valore attuale dei
pagamenti minimi dovuti per il leasing. La corrispondente passivita verso il locatore &
rappresentata in bilancio tra | debitl finanziari | beni sono ammartizzati applicando il criterio
e le aliquote sopra indicati.

Le locazieni nelle quali il locatore mantiene sostanzialmente tutti i rischi ed | beneficl legati
alla proprieta dei beni sono classificate come leasing operativi. | costl riferiti a leasing
operativi sono rilevati linearmente a conto economico lungo la durata del contratto di
leasing.

Terreni, immobili, impianti e macchinarf

Le attivith materiali sono composte da;
® terreni e fabbricati industriali
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o impianti e macchinari

e attrezzature industriali 8 commerciali

= altri bend

Sono iscritte al costo d'acquisizione o di produzione, comprensive degli oneri accessori di
diretta imputazione necessari alla messa in funzione del bene per f'uso a cui & stato
destinato,

Il costo @ ridotto degli ammortamenti, ad eccezione dei terreni che non sona ammaortizzati in
guanta aventi vita utile indefinita, & delle eventuali perdite di valore,

Gli ammortamenti sono caloolati linearmente  attraverso percentuali che riflettono il
deterioramenta economico @ tecnico del bene e sono computati a partire dal momenta in cul
il bene & disponikile per F'usa.

Le parti significative delle attivith materiali che hanno differenti vite utili, sono contabilizzate
separatamente e ammaortizzate sulla base della loro vita utile,

Le vite utili & i valori residui sono rivisti annualmente in eccasione delia chiusura del bilancio
di esercizio. Le vite wtili wtilizzate ai fini della predisposizione del presente hilancio
consolidato sono le seguenti;

CATEGORIA VITA UTILE

Terreni Indefinita
Fabbricatl 18-50 armi
Impianti e macchinari;

- Mezzi di trasporto (nterni 10-12 anni

- Impianti generici B-1E anmi

- Blacchinari 6-15 amni

- 'l.-'as_EI:|E e sarbatod &-20 anmi
Attrezzature industriali e commerciali

- Automezzi 54 annd

- &itreazature B-12 anni

- Macchine elettroniche d-5 anni

- Maobili e macchine ordinarie d"ufficko 15 armi

- Benl in comodato d'uso 4 @i

Gl onerl sostenut] per le manutenzioni e riparazioni di natura ordinaria song direttamante
imputati a conto econarmica dell’esercizio in cul sono sostenuti.

Gli utili e le perdite derivanti da cessionl o dismissiond di attivita materiali sono determinali
come differenza fra |l ricavo di vendita e il valore netto contabile dell"attivita e sono imputati
al Conto Economico dell’esercizio.

Le migliorie su benl di terzi aventi le caratteristiche di immobilizzazioni sono capltalizzare
nella categoria del bene a cul si riferiscono @ sono ammortizzate secondo 3 loro vita utile o,
se inferiore, lungo la durata del contratto di locazione.

Gli oneri finanziari sostenuti a fronte di investiment! in attivita per le quali normalmente
trascorre un determinato periodo di tempo per rendere Fattivita pronta per 'uso o per la
vendita (qualifiing osset ai sensi dello IS 23 - Oneri finanziari) somo capitalizzati ed
ammerticzati lungo la vita utile della classe di beni cui essi si riferiscong.
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Tutti gli altri oneri finanziari sono rilevati a conto economico nel corso dell’esercizio nel quake

song $ostenuti

Perdita di volore delle attivita

Almeno una volta all'anno viene verificato s2 le attivita afo le unita generatrici di cassa
{“CGU") cui be attivitd sono attribuibili possang aver subita una perdita di valore. Se esiste
una tale evidenza, si procede alla stima del valore recuperabile delle ettivita/CGLU.
Lavviamenta & le altre attivith immateriali a vita utile indefinita sono sottoposte a verifica
per perdita di valore ogni anno o pid frequentemente, ognigualvolta vi sia un'indicazione che
I'attivitd possa aver subito una perdita divalore,

I valore recuperabile & definito come il maggiore fra il suo tair value dedatti i costi di vendita
e il valore d'uso. Il valore d'uso & definito sulla base dell’attualizzazione dei flussi di cassa
futuri attesi dall'utilizzo del bene, al lordo delle imposte, applicando un tasso di sconto che
riflette de variazioni correntl di mercate del valore temporale del denaro e dei rischi
dell’attivita.

Quando non @ possibile stimare il valore recuperabile di un singelo bene, viene stimate |l
valore recuperabile dell' unita generatrice di flussi finanziari cul Il bene appartiene.
Nell'aventualits in eul il valors recuperabile di un‘attivita (o di una unita generatrice di flussi
finanziarl) fosse inferiore al valore contabile, quest ultimo viene ridotto al valore di recupero
e la perdita viene imputata 3 conto econcmico. Successivamente, se una perdita su attivits
diverse dall'avviaments viene meno o si riduce, il valore contabile dell’attivita {0 dell'unita
generatrice di flussi finanzlar) & incrementato sino alla nuova stima del valore recuperabile
(che comungue non pud eccedere |l valore netto di carico che attivita avrebbe avuto se non
fnsea mai stata effettuata la svalutazione per perdita di valore). Tale ripristino di valore &
immediatamente contabilizzato a conto economico.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese controllate escluse dal consolidamenta sono iscritte al costo
rettificato per riduzioni del valore. La differenza positiva, emergente dall’atto dell’acguisto,
tra il costo di acquisizione e la guota di patrimonio netto 3 valori correnti della partecipata di
competenza &, pertanto, inclusa nel valare di carico della partecipazione. Qualora esistano
evidenze che tali partecipazionl abbianc subito una perdita di valare, la stessa & rilevata nel
cantn economico come svalutazione. Nel caso eventuale quota di pertinenza defle perdite
della partecipata ecceda il valore contabile della partecipazione, e |'entita abbia I'obbligo di
rispenderne, sl procede ad azzerare il valore della partecipazione e la quota delle ulterion
perdite & rilevata come fonde nel passivo. Qualora, successivamente, la perdita di valore
venga mena o si riduca, & rilevato a conto economico un ripristing di valore nei limiti del
Costo.

Sono considerate societd collegate tutte le society per le quali il Gruppo & in grado di
asercitare un'influenza notevole cosi come definita dallo 1A5 28 — Partecipazioni in soCieta
collegate e a controllo congiunte. Tale influenza s presume esistere di norma qualora il
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Gruppo detenga una percentuale dei diritti di voto compresa tra il 20% e il 50%, o nelle guall
- pur con wna guata di didtti di voto inferiore = abbia il potere di partecipare alla
determinazione delle politiche finanziarie e gestionali in virtu di particolari legami gluridici
guali, a titolo di esempio, la partecipazicne & patti di sindacato congiuntamente ad altre
farme di esercizio significative dei diritti di governance.

Gli accordi a controllo congiunto (jeint orrengements) sond accordi in base ai quali due o pid
parti hanno il controllo congiunto in base ad un contratio. I controllo conglunto & la
condivisione, stabilita tramite accordo, del controllo di un’attivita economica, che esiste
unicamente guando, per le decisioni relative a tale athivita, & richiesto il consenso unanime di
tutte le parti che condividono il controllo, Tall accord] possono dare origine a joint ventures o
Joint aperotions,

Una joint-venture & un accordo a controllo congiunto su un'entitd in bass al quale la parti,
che detengono il controllo congiunto, vantana dei dirithi sulle attivith nette dell’entita stessa.
Le joint ventures si distinguono dalle joint operations che si configurano invece come accordi
rhe danno alle parti dell'accordo, che hanna il controlle conglunts delliniziativa, dintti sulle
singole attivita e cbbligazioni per le singole passivita relative all’accordo. In presenza di joint
operations, & obbligatorio rilevare le attivitd g passivita, | costi e ricavi dell'accordo in base ai
principi contabiii di riferimento. || Gruppo non ha in essere accordi di joint operations.

Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari sono inclusi nelle voci di bilancio di seguito descritte. La voce
Partecipazioni e altre attivitd finanziarie non correnti include le parteciparioni in imprese
controllate, altre attivith finanziarie non correnti, Le attivita finanziarie correnti includono |
crediti commerciali e le disponibilitd & mezzi equivalenti. in particolare, [a voce Disponibilita e
mezzi equivalenti inchude | depasiti bancari. Le passivita finanziarie si riferiscono ai debiti
finanziari, compreasiv dei debiti per anticipazioni su ordini, cessione di crediti, nonché alle
altre passivita finanziarie (che Includong Il fair value negativo degli strumenti finanziari
derivati), ai debiti commerciali e agli altri debiti.

Attivitd finanziarie non corrent!

Le attivita finanziarie non correnti diverse dalle partecipazioni, cosi come l& passivita
finanziarie, sono contabilizzate secondo quanto stabilito dallo 1AS 39 = Strumenti finanziari:
rilevazione e valutazione,

| finanzlamenti e | crediti non detenutl a scopo di negoziazione, le attvita detenute con
I'intento di mantenerle in portafoglio sino alla scadenza sono valutate al costo ammortizzato,
wtilizzando il metedo dellinteresse effettivo. Quando le attivitd finanziarie non hanne una
scadenza prefissata, sono valutate al costo di acguisizione, Sono regolarmente effettuate
valutazioni al fine di verificare se esista evidenza oggettiva che un'attivita finanziaria possa
aver subito una riduzione di valore. Se esistono evidenze oggettive, la perdita di valore deve
essere rilevata come costo nel conto economico del periodo. Ad eccezione degli strumenti
finanziari derivati, le passvita fimanziarie sono esposte al costo ammortizzato wtilizzanda i
metodo dell’interesse effettiva,
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Crediti e debiti commerciali

| crediti commerciali sono inizialmente iscrittl al costo ammortizzato che coincide con il
valore nominale rettificato, per adeguario al presunto valore di realicze, tramite liscrizone di
un fondo swalutazione. Tale fondo svalutazione & commisurato sia all'entita dei rischi relativi
a specifici crediti, sia allentith del rischio generico di mancato NCasso incombente sulla
generalith dei crediti, prudenzialmente stimato In base all esperienza del passato ed al grado
di equilibrio finanziaric noto della generalita dei debitori.

| debiti commerciali e gli altri debiti sono Iscritti al valare pominale, riteruts rappresentativo
del valara 4l estinzione, | crediti ed | debiti in valute estere sono allineati ai cambi correnti
alla data di chiusura dellesercizio e gli utili o le perdite derivanti da tale conversione sono
imputati a conto econgmica.

| crediti ceduti a seguite di operazioni di factoring sono eliminati dall'attive patrimaniale e i
rischi ed | benefici correlati alla loro titolarita sono statl sostanzizimente trasferiti al
cessionario, configurandosi pertante una cessione pro-soluto. La quota di oneri della
cessione, certa nel guantum, & iscritta tra le passivita finanziane,

Gli incassi ricevuti per conto della societa di factoring & non ancora trasferiti, generati dalle
condizioni contrattuall che prevedono il trasferimento periodico e predeterminato, $Gho
classificat] tra le passivita finanziarie.

Disponibilité iquide e mezzi equivalenti

la voce relativa a disponibilith liquide e mezzi equivalenti include cassa, conti correnti
bancari, contl correnti postali, depositi imborsabili a domanda ed altri investimenti finanziari
a breve termine ad elevata liguidita che sono prontamente convertibill in cassa e sono
soggetti ad un rischio non significative di vanazione divalore.

Debiti finanziari

Le passivitd finanziarie includono i debiti finanziari, comprensivi dei debiti per le parti di
prezzo differito riferite alla cessione dei crediti pro-soluto, nonché altre passivita finanziare,
Le passivita finanziarie, diverse dagli strument! finanziari derivati, sono inizialments iscritte al
valore di mercato (fair value] ridotto dei costi del’operazione; suCCessivamente sono
valutate al costo ammartizzato e ciaé al valore iniziale, al netto dei rimbarsi in finea capitale
gia effettuatl, rettificato (in aumento o in diminuziona) in base alfammortamento
(utilizzando il metode dellinterssse effettivo) di eventuali differenze fra il valore iniziale & il
valare alla scadenza.

Strumenti finanziori derivati

Giordano Vini S.p.A. si @ avvalsa per tutto Fesercizio di currency options, quale strumento
derivato atto esclusivamente a coprire | rischi derivant! da variazioni delle valute estere con
riferimento 2 operazioni future previste (ordini di acquisto).

Coerentemente con quanto stabilito dallo 145 39, gli strumenti finanziari derivatl possono
essere contabilizzati secondo le madalitd stabilite per "hedge accounting solo quando,
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allinizio della copertura, esiste la designazione formale e la documentazione della relazione
di copertura stessa, si presume che la copertura sia attamente efficace, l'efficacia pud essere
attendibilmente misurata e la copertura stassa @ altamente efficace durante i diversi periodi
contabili per | quali & desgnata.

Tutti gli strumenti finanziari derivatl sona misurati al falr value, come stabilito dallo 1AS 39.

e uno strumento finanziario derivate & designalo come coperiura dell‘esposiziona alla
variabilits dei flussi di cassa futuri di un'attivith o di una passivita iscritia in bilancio o di
un'operazione prevista altamente probabile e che potrebbe avere effettl sul conto
economico, la porzione efficace degli utili o delle perdite sullo strumento finanziario derivato
& rilevata nel patrimenio netto. L'utile o la perdita cumulati sono stornati dal patrimonio
netto e contabilizzati a conto economico nelle stesso penodo in cul & rilevato it correlato
effetto economico dell'operazione oggetto di copertura. L'utile o la perdita associati ad una
copertura (o a parte di copertura) divenuta inefficace, sono Iscritti a conta economico
immedistamente. Se ung strumento di copertura o una relazione di copertura sono chiusi,
ma I'eperazions oggetto di copertura non si & ancora realizzata, gl wtili e le perdite cumulati,
fino quel momento iscritti nel patrimonio netto, sono rilevati a conto economico in
correlazione con la rilevazione degli effetti economici deil'operazione coperta. 5e
Foperazione oggetto di copertura non & pil ritenuta probabile, gh utili o le perdite mon
ancora realizzati sospesi a patrimonio nette  sOno rilevati immediatamente a conto
SopnoTed.

Gli strumenti derivati che non possono essere contabilizzati con il metodo dell'hedge
accounting sono inizialmente rilevati al costo, e adeguati al fair value alle successive date di
chiusura. Le variazionl nel fair value sone Iscritte a conto economica.

Rimanenze

Le rimanenze di magazzing sono iscritte al minore fra il costo di acquisto o di produzione e il
valare di realizzo rappresentato dallammentare che 'entita si attende di ottenere dalla loro
vendita nel normale svolgimente dell’attivitd. La configurazione di costo adottata & || costo
medio ponderato. | costi di acquiste camprendonn | prezzi corrispasti ai fornitori aumentat
dalle spese accessorie sostenute fino all'ingresso nei magazzini, al netto di sconti ed abbueni
| costi di produzione comprendono sia | costl diretti dei materiali @ della mano d'opera, sia |
costi indiretti di produzione ragionevolmente attribuibili. Nella ripartizione delle spese
generali di produzione, per limputazione del costo dei prodotti si tiene conto della normale
capacita produttiva degli impianti.

A fronte del valore delle rimanenze cosi determinato sono effettuati accantonamenti per
tenere conto delle giacenze considerate obsolete o alenta rotazione.

Le rimanenze Includono anche il costo di produzione relativo ai resi attesi nei periodi futuri
connessi a consegne gia effettuate, stimato sulla base del valore di vendita dedotia del
margine medio applicato.
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Attivité e possivité possedute per lo vendita

Le attivita e passivita possedute per la vendita e discontinved operation sono classificate
come tali se il loro valore contabile sard recuperato principalmente attraverse la vendita
piuttosto che attraverso I'utilizze contineative. Tali condizioni sone considerate awerate nel
momento in cul la vendita o la discontinuity del gruppo di attivita in dismissiona sono
considerati altamente probabili e e attivitd e passivita sono immediatamente disponibili per
la wvendita nelle condizioni in cui si trovanao.

Quando Fentitd & coinvolta inun piano di dismissione che comporta la perdita di controdlo di
una partecipata, tutte ke attivita e passivita di tale partecipata sono classificate come
possedute per la vendita quando le condizioni sopra descritte sono avverate, anche nel caso
in cui, dopo la dismissione, I'entita continui a detenere una partecipazione di minoranza nella
controllata,

Le attivita possedute per la vendita sono valutate al minore tra il loro valore netto contabile &
il Fair value al netto dei costi di vendita.

Bencfici aif dipendenti

| premi pagati a fronte di piani a contributi definiti sono rilevatl a conto economico per |a
parte maturata nel’esercizio.

sino al 31 dicembre 2006 il fondo trattamento di fine rapporta (TFR| era considerate un
piano a benefici definiti. La disciplina di tale fondo & stata modificata dalla Legge 27 dicernbre
2006, n. 296 (“Legge Finanziaria 2007") e successivi Decreti e Regolamenti emanati nei primi
mesi del 2007, Alla luce di tali modifiche, e In particolare con riferimento -alle societa con
almeno 50 dipendentl, tale istitutc @ ora da considerarsi un pieno & benefici definiti
esclusivamente per le guote maturate anteriormente al 1° gennalo 2007 {e non ancora
liquidate alla data di bilancio), mentre per le gquote maturate successivamente a tale data
ess0 & assimilabile ad un piano & contribuzions definita.

| piani pensionisticl a benefic definiti, tra i guali rientra anche il frattamento di fine rapporto
dovute ai dipendenti ai sensi dell’articolo 2120 del Codice Civile, sono basati sulla wita
lavorativa dei dipendenti e sulla remunerazione percepita dal dipendente nel corso di un
predeterminato periodo di s2rvizio, In particolare, la passivita che rappresenta il beneficio
dovuto ai dipendenti in base ai piani a prestazioni definite & [scritta in bilancio al valore
attuariale della stessa.

L'iscrizione in bilancio dei piani a prestazioni definite richiede la stima con tecniche attuariali
delfammaontare delle prestazioni maturate dai dipendenti in cambio dell attivita lavorativa
prestata nell'esercizio corrente & in quelli precedenti e I"attualizzazione di tali prestazioni al
fine di determinare il valore attuale degli impegni dell'entita. La determinazione del valore
attuale degli impegni & effettuata da un attuarle indipendente con il “metodo della
proiezione unitaria” [("Profected Unit Credit Method"), Tale metodo considera ogni periodo di
servitio prestato dai lavoratori presso V'azienda come wna unita di diritto addizionale: la
passivita attuariale deve quindi essere quantificata sulla base delle sole anzianita malurate
alla data di valutazione; pertanto, la passivita totale viene di norma riproporzionata in base al
rapporto tra gli anni di servizio maturati alla data di riferimento delle valutazioni e Fanzianita

BILANCIO CONSOLIDATO - 31 DICEMBRE 2015 43 |



complessivamente raggiunta all’'epaca prevista per |a liquidazione del beneficio. Inoltre, i
predetto metodo prevede di considerare i futeri increment retributivi, a gualsiasi causa
dovuti {inflazione, carriera, rinnovi contrattuall etc.}, fino all'epoca di cessazione del rapporto
di lavora.

Il costo per i pianl a prestazioni definite maturato nell'anne e iscritte a conto ELONOMmico
nell'ambito delle spese per il personale @ pari alla somma del valore attuale medio dei dirith
maturati dai lavoratori presenti per Pattivity prestata nell'esercizio, e dellinleresse annuc
maturato sul valore attuale degli impegni del’'entita ad inizio anno, calcolato utilizzando |l
tasso di attualizzazione degli esborsi futurl adottato per la stima della passivita al termine
delfesercizio precedente. Il tasso annuo di attualizzazione adottato per le elaborazioni &
accunto pari al tasso di mercato a fine periodo relativo a zero coupon bonds con scadenza
pari alla durata media residua della passivita.

Uammontare delle perdite e degli wtlli attuariali, deriventi da variaziont nelie stime
effettuate, & imputato a conto economico.

5i segnala che la valutazione del TFR in base allo 14519 ha riguardato la sola Giordana Vini
5.p.A., il cul bilancio & redatto in base agli 1AS/IFRS e non ha invece impattato Provinco italia
5.p.4.; 'effetto su tale societa & stimato non significativo.

Fondi per rischi ed oneri futuri

si tratta di stanziamenti derivanti da obbligazioni attuali (legall o implicite} & relativi ad un
evento passato, per l'adempimento delle quali @ probabile che si renders necessario un
impiego di risorse il cui ammontare pub essere stimato in maniera attendibile. Qualora le
attese di implego di risorse vadano olire I'esercizio successivo, 'obbligazione & iscritta al
valore attuale determinato attraverso I'attualizzazione dei flussi futurl attesi scontati ad un
tasse che tenga anche conto del costo del denaro e del rischio della passivita.

Gli accantonamenti sono riesaminati ad ogni data di riferimento del bilancio ed
sventualmente rettificati per riflettere la miglior stima corrente; eventuali variazioni di stima
sono riflesse nel cants acanomico del periade in cul la variazione & awenula.

| rischi per i guali il manifestarsi di una passivita ¢ soltanto possibile sono menzionati nelle
note esplicative senza procedere ad alcuno stanziamento,

Ricavi delle vendite

| ricavi sono rilevati nella misura in cui & probablle che al’entita affluiranno dei benefici
econamici e il loro ammontare pud essere determinato in modo attendibile. | ricavi sonc
rilevati al netto di scontl, abbuoni e resi.

| ricavi relativl alle vendite a distanza sono rilevati al momento della consegna al cliente da
parte del vettore. | ricavi per vendite di vino, prodotti alimentari e godget sono rilevatl
unitariamente.

La Giordano Vini accetta, per ragioni commerciall, resi da parte dei clienti per vendita 2
distanza secondo | termini previsti dalle condizioni di vendita. In relazione a tale prassi, gl
importi fatturati al momento della spedizione della merce sono rettificati degli ammontarn
per | quali, anche in base all'esperienza storica, i pud ragionevolmente prevedere che allz
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data di bilancio non tutti i rischi significativi e | benefici connessi alla proprieta dei beni siano
statl trasferiti. | resi cosi determinati sono iscritti nel conto economico a riduzione dei ricavi e
nel prospetto della situazione patrimoniale-finanziaria in un apposito fendo rettificative dei
crediti versa clienti, mentre il relativo costo di praduzione & incluso nelle rimanenze.

irteressi oitiv

Gli interessi attivi sono registrati a conto economico in base a criteri di competenza secondo
il metodo del tassa effettive di rendimento. Si riferiscono principalmente a conti correnti
bancarl.

Contributi pubblici

| contributi pubblici sono registrati quando vi @ la ragionevole certazza che gli stessi possana
essere ricevuti (tale momento coincide con la delibera formale degli enti pubblici eroganti) e
siano stati soddisfatti witi | requisiti dettati dalle condizioni per ottenerl.

| ricavi per contributi pubblici sono Iscrittl a conto economica in base al sostenimento del
costi per i guali sono stati concessi,

Dividendi
La distribuzione dei dividendi agli azionisti, qualora deliberata, genera la nascita di un debito
al momento dell’approvazione dell’ Assembles degl azionisti.

Riconoscimento def costi

Le spese di vendita e di marketing sono riconosciute a conto economico nel momento in cul
sono sostenute o il servizio viene reso.

| costi per le campagne promozionali, mailing o altni mezzi sona spesate al momento della
spedizicne del materiale.

| costi di ricerca & dl swiuppo non capitalizzabili, costituitl esclusivamente dal costo del
personale, sona spesati nell’esercizia in cul Sono sostenutl.

Interessi possivi
Gli interessi passivi sona rilevati in applicazione del principio della competenza temporale,
sulla base dell'imperto finanziato e del tasso di interesse effattive applicabile

Imposte

Le imposte dall'esarcizio rappresentana la somma delle imposte correnti e differite.

Le imposte correnti sono basate sul risultato imponibile dell'esercizio. Il reddito imponibile
differisce dal risultato riportato nel conto economico poiche esclude componenti positivi &
negativi che saranno tassabili o deducibili in altri esercizi e esclude inoltre voci che non
saranno rmai tassabill o deducibili. La passivita per imposte correnti & calcolata utilizzando le
aliquote vigenti o di fatto vigenti alla data di bilancio, o qualera conosclute, gquelle che
saranno in vigore al momento del realizzo dell'attivita o dell’estinzione delia passivita.

BEANCID COMNMILDATO - 31 DICEMBRE 2015 45 |



L

W

L]

Le imposte anticpate e differite sono le imposte che ci sl aspetta di pagare o di recuperare
sulle diffarenze temporanee fra il valore contabile delle attivita e delle passivita di bilancio e
il corrispondente valore fiscale utilizzato nel calcolo delfimponibile fiscale, contabilizzate
secondo il metodo dello stanziamento globale della passivita. Le passivita fiscali differite sono
generalmente rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili, mentre ke attvita fiscali
differite sono rilevate nella misura in cul si ritenga probabile che vi saranno risultatl fiscali
imponibill (n future che consentano F'utllizzo delle differenze temporanee deducibili. Tali
attivita e passivitad non sono rilevate se le differenze temporanee derivano da avwiamento o
dal'iscrizione Iniziale {non in cperazioni di aggregazioni di imprese) di altre attivitd o passivita
in operazioni che non hanno influenza né sul risultato contabile né sul risultato imponibile. |l
beneficio fiscale derivante dal riporto a nuove di perdite fiscali & rilevato quando e nelia
misura in cul sia ritenuta probabile la disponibilita di redditi imponibili futurl a fronte dei
guali tali perdite possano essere utilizzate,

i valore di carico delle attivita fiscali differite & rivisto ad ogni data di bilancio e ridotto nella
misura in cui non sia pil probabile esistenza di sufficienti redditl Imponibili tali da consentire
in tutto o in parte il recupero di tali attivita.

Le imposte differite sono calcolate in base all’aliquota fiscale che ci si aspetta sara in vigore al
momento del realizzo dell'attivita o dell'estinzione defla passivita. La legge di stabilita del
2016 ha previsto che, dall'esercizio successive a quello in corso il 31 dicembre 2016,
Ialiquota IRES si riduca dal 27,45% al 24%; lorganc amministrativo ha ritenuto
prudenzialmente di recepire gl effetti (positivi), che tale nduzicne avrebbe sulle imposte
differite passive, a partire dal prossimo esercizio, guando anche la novita legislativa avra
maturaio la sua efficacia in via definitiva,

Le impaoste differite sono imputate direttamente al conto economico, ad eccezione di quelle
relative a vocl rilevate direttamente a patrimonio netto, nel qual caso anche le relative
imposte differite sono anch’esse imputate al patrimonic netto,

La stima del foir value

il fair volue degll strumenti finanziari quotati In un mercato attive & determinato in base al
prezzi di mercato alla data di chiusura del bilancio, || prezzo di mercato di riferimento per le
attivith finanziarie detenute & il prezzo corrente di vendita (prezzo d'acquisto per le passivita
finanziarie).

Il fair value degli strumenti finanziari che non sono trattatl in un mercato attive é
determinato attraverso varie tecniche valutative e delle Ipotesi in base alle condizioni di
mereato esistenti alla data di chiusura del bilancio. Per le passivits a medio e lungo terming sl
confrontano i prezzi di strumenti finanziar simitari quotat, per le altre categorie di strumenti
finarziari sl attualizzana | flussi finanzian.

Il fair valve degli RS & determinato attualizzando | flussi finanziari stimatl da esso derivanti
alla data di bilancio. Per i creditl s'ipotizea che il valore neminale al netto delle eventuali
rettifiche apportate per tenere conto della lore esigibilita, approssimi il foir value. Il fair value
delle passivita finanziarie ai fini dellinformativa & determinato attualizzando | flussi finanziari
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da contratto ad un tasso d'interesse che approssima il tasso di mercato al quale I'entita si
finanzia,

2 Misurazione del fair value

In relazione agli strumenti finanziari valutatl al foir volue, si riporia di seguito la
classificazione di tall strumenti sulla base della gerarchia di livelli prevista dall'lFRS 13, che
riflette Ia significativits deghi input utilizzati nella determinazione del fair value. 5i distinguono
i seguenti livelli:

Livello 1 — quotazioni non rettificate rilevate su un mercato attivo per attivitd o passivita
oggetto di valutazione;

Livello 2 — input diversi dai prezai quotati di cul al punto pracedants, che seno osservabili sul
mercato, direttamente (come nel caso dei prezzi) o indirettamente (clog in gquanto derivati
dai prezzi);

Livelle 3 — input che nan sona basati su dati di mercato osservabill,

La seguente tabella evidenzia le attivithd e passivita che sona valutate al joir value al 31
dicambre 2015, suddivise nel tre livelli sopra definiti:

Visori in Eurg 31 dicermbre 2018
Livelo 1 Livello 2 Livelio 3
Tecniche di
valulazicne
Tecniche di che

vaElLItEz one INGENpo ans
cha s basans  significainm
Prozzi quotall  au veniabil wariabill reon
in un reicaic  osserabil sl ossenebil sul
ot G als s el Tokale

Adtivita fimanziarie:

- i Tair value con contropartita il conto ecar . - - -
« aitivita disponibil per la vendila (AF5) - - -
- drivad h . s
- prestiti e credit = g = el

TOTALE - . = =

Paasivitd fimanziarie:

- al fair vale con controparits || conjo eoor - -

- darivad - 3209 - 32
- garanzie finanziane amesss - -

TOTALE - 2251 . 3.2
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3,1 Rischi finanziari

Il Gruppo & esposto principalmente a risehi finanziari, al rischio di credits & al rischio di liquidita.
Rischl derivanti da variazione dei cambi

il gruppo & soggetto al rischio di mercato derivante dalla fluttuarions dei cambi, in quanto opera in
eontesto internazianale con ransationl condotte In diverse valule. L'esposizions al rischid deriva sa
daila distribuzione geografica dell'attivits commerciale, sia dai diversi Paest in cul awwengono gl
acquisti. Sono poste in essere spadifiche coperture ded rischi di fluttuazione della valuta tramite |a
sottoscrizione di contratti di currency optian ¢ acquisto a termine di divisa [outright),

Rischl dervanti da variazione dei tassi

Foicheé Findebitamento finanzario @ in prevalenza regolato da tassi di interesse variabili, ne consegue
the |l Gruppo & esposto al rischio della loro Ruttuazione Levoluzicne dei tass di interesse &
costantements monitorato dalla Societa e in rapports alia loro evoluzione potra essece valulata
Fopportunitd di procedere ad un’adeguata copertura del rischio di fasso d'interesss, Attualmente i
Gruppa non sl copre, tenuto conts def’tmpatto poco significativa sul conto eoonomico derivante dalke
variazioni dei tassh

Gli strumentl finanziar derivati (per copertura cambi) in relatione ai quali non & possibile indviduare
un mercato attivo, song iscritti in bilancio al fair valve & sono inclesi nelle voel di attivitd @ passhita
finanziane & altre attivitd @ passhata. Il fair volue relativo @ stato determinato attraverso tecniche di
valutazione basate su dati di mercato, in particolare avvalendosi di appesiti modeflll di prcing
ficonosciitl dal mercato. Si espone di seguito || dettagho delle attivith e passivita finandarie per
categoria:
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Derrad desigrall & copamra : 3 5
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TOTALE £ FETICET . . CETE
flschio di credito

il rischio di credito rappresenta Pesposizione delle societh del Gruppo a potenziali perdite derivants dal

mancata sdempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti.

I crediti esposti in bilancio sono costituiti essenzialmente da crediti ned vanfrontl di consumator final
per i quali il rischio di mancate incasso & moderate e comungue dl importo Individuale minimo. Lz
Saciety b dotata di strument di controllo preventive della solvibilica di ogni singelo dlients, noncheé di
strumenti di menitoraggio @ sollecitn dei crediti attraverso analisi del flussi di mcasse, dei ritardl di

pagamento e di altri pararmetri statistici,

Al 31 dicembre 2015 | crediti commerciali presentano un'ssposizione per crediti scaduti di Eure 7.778
mighata. A fronte di tali credit & stata effetiuate una valutazions individuale ded rischio ed ¢ state
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iscritto specifice fondo di svalutazione che tiene conto di una stima dei flussl recuperabili e di
pventuall situazioni di controversie in corso. La valutazione def rischio viene swvolta analizzango o
stadie in cul Il credito si trova alla data del bilancio ed assegnando allo stesso una percentuale di non
recuperability, frutto di analisi storiche che vengone sggiornate di anno in anna. Lo ctadio viara
attribuito sd ogni credito sulla base della sus anzianita e dei solleciti effettuati. |l fonda svalutazione
relativo ai crediti commerciall ammenta al 31 dicembre 2015 ad Euro 2.580 migliaia.

ANALISI DE] CREDITI PER STADIO I
{walori in miglkaia di Eura)
Craditl % madia di F.do

Commerciali | Svalutazione | Svalutaziona

Craditl non scadut 17.561 0.B5% 144
Cradil gcadull & solecitat aimeno una voila 5.3348 6.86% 37

Cradiil commerciak oan in gestone 2 societs di

gredil 2.442 Bt 35% 2.060
E 25.339] 2.580|

Rischio di Hquidita

Il gruppo finanzia le proprie attivita sia tramite i fliessi di cassa generati dalla gestione operativa che
tramite § ricorso a fonti di finanzlamento esterme ed & dungue esposto al rlschio di Bquidita,
rappresentato dal fatto che le risorse finanziarie non siano sufficlenti per far fronte alle obbligazioni
finanziarie & commercall nel termini o scadenze prestabiliti, | fussi di cassa, le necessita di
finanziaments & la Bquidity del greppo sono controllati consideranda |3 scadenza delle atthvita
finanziarie (credit commerciali e altre attivitd Nnanziarie) ed | fwssi finanziarl attesi dalie relative
aperazioni. | Gruppo dispone siz di finee di credito garantite, sia di non garantite, costituite da lines a
hreve termine revoeabil nelle farme di finanznamento caldo, scoperti di conto corrente & credito di
firma.

La fiquidith di Gruppe al 31 dicembre 2015 & gestita pressa primart istituti di credito. L'obiettivo
strategics & di far si che in ogni momente i grugpo disponga di affidament] sufficients a frantegglare la
scadenze finanziarie dei successivi dOEEC] mEesL.

Rischio ¢l defoult & coWentont sul debito

Il rischio in esarme attiene alla presenza nei contratti di finanziamento di disposizioni che legittiming le
controparti a chiedere al debliore, 2l verificarsi di determinati eventi, I'immediate rimborso delle
somme prestate, generando conseguentemente un rischio di lguidita.

Mel dettaglio, per effette della imoduladone del debito finanziario riconducibile al Gruppo Gierdano
vini conclusasi pesitivamente nel febbraio 2015, | contratti di finanziamento pressntano ded covenant
fimaneiari in funzione dellandamento di slcund parametri finanziari 2 livello & consalidata di gruppo.

Al 31/12/15 si segnala il rispetto deliunico requisito patrimeniali ed econemico finanzlario, derivante
da tale contratto: Posizione Finanziaria Netta Consolidata non superiore @ 3,75 volte FEbitda.
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Rischi operativi e gestionali

Il Gruppo non gestisce, né & proprietaro di vigneti & acgquista le materie prime necessarie alia
produziane di vini {uve, mosti @ vino sfusa) direttamente da produtiori terzi. Uandamente dal mercato
o tali materie prime, che sono prodotti naturali, dipende in larga misura dai risultati defle vendemmis,
che a loro volta sono infuenzate, in termini quantitativi e qualitathd, da fattori dimaticl, fitopatologici
o inquinantl, Sebbene || Gruppo abbia adottato un sistema di approwvigionamanto flessibile, basato
sullacquista di anno in anng delle materie prime nalie principali regionl encloglche itafiane m funzione
dall'andamenta dei raccolti e abbia sviluppato dei rapporti consolidati con | fafnitorl, non & possibile
eschudere che vendemmie particolarmente scarse possano determinare un significativo aumento oel
prezzi delle materie prime o rendere pid difficile Fapprowigionamenta di uve, mosti & ving sfuso nelle
quantila & qualitd necessarie & sostenere la domanda dei propri dianti. Inoltre, il cataloge del Gruppo
¢ tomposto prevalenternente da vini DOC, DOCG & WGT e landamento negativa del raccolt potrebos
influlre sulla capacitd del Gruppo di continuare a mantenere un paniere di prodeui offertl incentrato
¢ winl con queste caratierstiche. Tali circostanze potrebbero avere un effeite negativo sulla
situazione economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo.

4.1 Principl contablli e interpretazioni omologati in vigore a partire dal 1° gennaio 2015

Ai sensi dello 145 8 “Principi contabili, cambizamenti nelle stime contabill ed errori’ vengono
qui di seguito indicati gll IFRS in vigore a partire dal 17 gennaio 2015:

. IFRIC 21 = Tributi.

Questa interpretazione chiarisce il trattamento contabile delle passivita per imposte e tributi
governativi diversi dalle imposte sul reddito, In particolare definisce || momento in cul
un'entith pud riconoscere tali passivita,

Mon vi sono impatti sul Bilancie devutl dall’applicazione di tale interpretazions,

. Improvements agli IFRS ciclo 2011-2013 (emessi dallo IASE nel dicembre 2013).

Lo IASE ha emesso una serie di modifiche a quattre principi in vigore, che riguardano, in
particolare, | seguenti aspetti:

significato di "IFRS in vigore” nell” IFRS 1 Prma adozione deghi IFRS,

- la non applicabilita ai joint arrongements dell'IFRS 3 Aggregazion| aziendali;

- la portfolic exception per la determinazione del folr volue nell'IFRs 13
Determinazione del foir value;
- il chiarimento delle interrelazioni fra IFRS 3 ¢ IAS 40 per classificare un investimenta
come investimento immobiliare o come immobile ad use del proprietario nello 1AS 40
Investimenti immobifiari.

Non vi sono impatti sul Bilancio dovuti all'applicazions di tali modifiche.
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4.2 Principi contabili internazionali e/o interpretazioni emessi ma non ancora entrat] in
vigore e/o non omologati

Come richiesto dallo 1AS 8 “Principi contabili, camhiamenti nelle stima contabili ed arrori,
vengono di seguito indicati | nuovi Principi o le Interpretazioni gid emessi, ma non ancora
entrati in vigore oppure non ancors omologati dall’Unione Europea al 31 dicembre 20158
pertante non applicabili,

Messuno di tali Principi e Interpretazioni & state adattato dal Bruppa in via anticipata.

- Modifiche allo 1AS 19 - Benefici per i dipendenti - plani & benefici definiti: contributi
da parte dei dipendentl o di terzi.

Tali modifiche si applicana ai contributl che dipendenti o terze partl versano al fondi
pensione a benefici definiti per semplificarne I3 contabdizrazione in alcune circostanze
specifiche,  Tali modifiche, omologate dall’Unione Europea, sono entrate in vigors i 1°
febbraio 2015 e si applicano a partire dal 1° gernaic 2016. Nen vi sono impatti dovuel
allapplicazione futura di tali modifiche,

. Improverments agli IFRS ciclo 2010-2012 (amess! dallo LASE nel dicembre 2013).

Lo 1ASE ha emesso una serie di modifiche a 7 principi in vigore che riguardanc In particolare
la definizione delle condizioni di maturazione (vesting conditions) nellIFRS 2 - Pagamient|
basati su azioni, la contabilizzazione del cormnspettivo potenziale (contingent considenation) in
un‘aggregazions aziendale nel’IFRS 3 — Aggregazioni aziendali, I'aggregazions dei setion
operativi e la riconciliazione del totale delie attivita dei settori oggetto di informativa rispetto
alle attivita totali dellentita nell'IFRS & - Settori operativi, la rideterminazione proporzionale
dell'ammortaments cumulato nella 1S 15 — im maobii, impianti e macchinar e nello 1AS 38 .
Attivita immateriali e I'identificazione e alcune disciosure relative a key manager nello 145 24
= Informativa di Bilancio su operazioni con parti correlate.

Tali modifiche, omologate dall'Unione Europea, sono entrate in vigore il 1° febbralo 2015 e sl
applicano a partire dal 1* gennaio 2016, Le modifiche allIFRS 2, 1A5 16 IS 38 non song
applicabill al Gruppo. Per quanto riguarda le madifiche agli altri IAS [ IFRS non vi sono impatti
significativi sul Bilancio o sulle disclosure di Gruppo dovuti all'applicazione futura di tali
modifiche.

. Maodifiche al'IFRS 11 — Accord] o compartecipazicne (foint arrangements] —
trattamento contabile per facquisizione di interessanze in Joint operations,

le modifiche all'lFRS 11 specificano I trattamentn tontabile da applicare nel caso di
dcquisizione di interessenze in joint operations che costituiscono un business come definito
dall’'lFRS 3.

Tali madifiche, emalogate dall’Unione Europea, si applicano a partire dal 1' gennaio 2016.
Non si prevedona impatti sul Bilancio derivanti dall'applicazione futura di tali modificha,
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. Madifiche allo 1AS 16 & IAS 38 - Chiarimenti in merito ai metodi di ammartamento
riteruti accettabili.

Con tall modifiche, o IASB ha voluto chiarire che 'utilizzo di metod] basati sui ricavi per il
calcolo degli ammortamenti non & corretto in quarto i ricavi generati da un asset riflettono
fattori diversi dal consumo dei benefici economici futuri incorporati nell' asset stesso. Tale
consuma deve rappresentare il principio base per il calcolo degli ammaortamentl.

Tali modifiche, omologate dall’ Unione Europea, si applicano a partire dal 1° gennaio 2016.
Non si prevedono impatti sul Bilancio di Gruppo derivanti dal’applicazione futura di tali
modifiche.

- Modifiche allo 1S 27 — applicazione del metodo del patrimenio netto nel Bilancio
separato.

A seguito di tall modifiche, sard permesso in via opzienale l'utilizzo del metodo del
patrimonio netto per la contabilizzazione di partecipazieni in controllate, collegate e joint
ventures anche nel bilanci separatl.

Tali modifiche, omologate dall’'Unione Europea, sl applicano a partire dal 1° gennaio 2016, Gli
impatti derivanti dall'adozione nel Bilancio separato del metodo del patrimons netto per la
valutazione delle partecipazioni in controllate, collegate e joint ventures sono In corso di
analisi,

. Improvements agli IFRS ciclo 2012-2014 (emessi dallo 1ASE nel sattembre 2014},

Le [ASH ha emesso una serie di modifiche a 4 principi in vigore, che riguardano, In particolare,
| seguenti aspetti: modifica al metodo di dismissione nell'lFRS 5 Atlivita non correnti
possedute per la vendita e attivith operative cessate, contratti di servizio e applicabilitd delle
maodifiche aI'IFRS 7 ai bilanci intermedi nell'|FRS 7 strumenti finanziari: informazioni
integrative, tasso di sconto da applicars nelio 145 19 Benefici per | dipendenti, disclosure di
infarmazioni presentate "in altre parti del bilancio intermedio® neflo 145 34 Bilancl intermedi.
Tall modifiche, omologate dall’Unione Europea, si applicano a partire dal 1° gennaio 2016.
Mon si prevedono impatt] sul Bilanclo di Gruppo derivant! dall'applicazione futura di tall
modifiche.

* Modifiche allo 1AS 1 - disclosure initiotive,

Le modifiche dello 1AS 1, collegate al progetto disclosure initiotive, hanna come obiettivo
quello di chiarire e migliorare i requisiti previsti dallo 14S 1 stesso,

Tali modifiche, omologate dall’Unione Europea. si applicano a partire dal 1°* gennaio 2016, Gli
impatti sulle disclosure del Bilancio consclidate sono attualmente in corso di analisi

. Modifiche al'IFRS 10 e IAS 28 - vendita o conferimenta di attivita da una
partecipante ad una sua collegata o joint venture,

Lo I1ASB ha emesso tall modifiche per eliminare un'incangruenza fra IFRS 10 e |AS 28,
precisando che, se le attivith vendute | conferite costituiscona un business cosi come
definito da IFRS 3, Feventuale plusvalenza o minusvalenza deve essere riconosciuta
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interamente; In caso contrario, 'eventuale plusvalenza o minusvalenza deve e55ere rilevata
sola per |a quota parte di competenza,

Tali modifiche, la cul entrata in vigore & stata differita a tempo indefinito, non sono ancora
state omologate dallUnione Europea. Mon si prevedono impatti sul Bilancio derivanti
dalfapplicazione futura di tali modifiche in quanto attuale trattamento contabile seguito dal
Gruppo & gla compliont,

. Modifiche alF'IFRS 10, IFRS 12 & IAS 28 — partecipazioni in investment entities —
applicazione dell’eccezione al consolidamenta.

Tali modifiche introducono alcuni chiarimenti in merito 3 requisiti da rispettare nel
trattamento contabile previsto per le (nvestment entities.

Queste modifiche, la cui entrata in vigore & prevista a partire dal 1° gennaie 2016, non sona
ancora state omologate dall’Unione Europea & non hanno impatto par il Gruppo, paiche &
nessuna delle entita appartenenti al gruppo si qualifica come entitd di investimento ai sensi
dell'IFRS 10.

. IFRS 9 - Strument| Finanziarl.

L'IFRS 9, che sostituira lo IAS 39 Strumenti finanziari: Rilevazione e misurazione, & suddiviso
in 3 parti:

1. Classificazione & misurazione degli strumenti finanziari sulla base del modells di
business dell'entita e delle caratteristiche dei flussi di cassa generati dagli strurmenti finanziar
stessi;

i Svalutazione (impairment} degli strumenti finanziari in base ad un AUowo & unico
modallo di impairment che si basa sul riconoscimento delle perdite attese di un'entita, Tale
maodello non si applica agh strumenti rappresentativi di capitale e prevede semplificazioni
operative per i crediti commerciali;

3. Hedge occounting basato su un approccio pil Aessibile rispetto a quello comtenuto
neflo 145 39,

Tale principio, la cui entrata in vigore & prevista a partire dal 1° gennain 2018, non & ancora
stato amologate dall'Unione Eurcpea. Gli impatti derivanti dall'applicazione futura del
principio sono attualmente in corso di analisi, Le modifiche relative alle passivita finanziarie
non sonk applicabili al Gruppo.

. IFRS 15 = Vendite da contratti con | clienti.

Il nuovo modelio di riconoscimento dei ricavi dell'lFRS 15 si basa sull'identificazione delle
diverse obbligazioni contrattuali (performance obligation} contenute all'interno di ogni
singolo contratto di vendita € sul riconoscimento dei ricavi in base al soddisfacimento delle
singole obbligazioni contrattuali.

Tale principio, la cul entrata in vigore & prevista il 1° gennaio 2018, non & ancora stato
omologato dall'Unione Europea e prevede un'opzione fra applicazione retrospettica
completa oppure parziale.

Gl Impatti derivantl dall'applicazione futura del principio sono attualmente in corso di
analisi.
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. IFR5 16 — Legses.

Il nuave standard sul leasing, che sostituird attuale 145 17, prevede per il locatario un unico
modello eontabile In base al guale tutti i leasing dovranno essere rilevati nello stata
patrimoniale. Scompare infatti il concatto di leasing operativa.

Il locataria deve rilevare nello stato patrimoniale il bene oggetto del leasing alla voce
“fabbricati, impianti & macchinari® & contestualmente rilevare passivita finanziarie pari al
valore attuale dei futuri pagamenti,

Uniche etcezioni ammesse sano | leasing di breve periodo (con durata minore o uguale a 12
mesi) @ i leasing di “small assets” (es. arredi per ufficio, PC;) per | quall || trattamento
contabile rimane analogo a quello adottato attuaimente per | leasing operativi. S& un
contratto di leasing include una prestazione di un servizio, quest’uftima pud non sssers
capltalizzata,

Tale principio, la cui entrata in vigore & prevista || 1° gennaio 2019, non & ancora stato
omologato dall’Unione Europea. La quantificazione degli impatti derivanti dall'applicazions
futura del principio sono attualmente in corso di dete rminazione,

* Maodifiche allo 1AS 7 - disclosure initiative.

L'obiettive di tali modifiche & guello di miglicrare Finformativa relativa al flusse netto
generato [ assorbito dalle attivita d'investimento e alla liguidita dell’entita, in particolare in
presenza di restrizionl alf utilizen delle disponibilitad liguide e mezzi equivalenti all'interne dal
rendiconto finanziario.

Tale principio, la cul entrata in vigore & prevista il 1" gennaio 2017, non & ancora stato
omoigato dall'Unione Evropea. Gli impatti sulle disclosure del Bilancig consobdato sono
attualmente in corso di analisi.

. Modifiche alio 1AS 12 — Riconoscimento di imposte differite attive su perdite non
realizzate,

Tali modifiche chiariscone come contabilizzare e imposte differite attive relative a sirumenti
di debito valutati a foir volue,

Tale principio, la cul entrata in vigore @ prevista il 1° gennaio 2017, non & ancora stato
omologato dall’Unione Europea. Tali modifiche non sono applicabili al Gruppa.

5 Informativa di settore
| settori operativi oggetto di informativa separata al 31 dicembre 2015 sona:

* seftore B2C: identificabile con il settegruppo Giordano Vini e riconducibile alle
attivita di vendita a distanza ed e-commerce;

BILAMCIO CONSOUDATO — 31 DICEMBRE 2018 a5 |



& settore B28: identificabile con INintero sottogruppo Provinco Italia e la parte residuale
del sottogruppo Glordano Vini e riconducibile alle attivitd di vendita tradizionalke
all'ingrosso & di vendita vino sfuso.

® Altro, include tipologie residuali, fra cui la vendita di sottoprodottl  derivante
principalmente dalla vinificazione delle uve e la rifatturazione ai distributori logistici
di pallets e costi non direttamente allocabili ai Settori B28 ¢ B2C.

COHTS BOOMIMCD COMEDGLI DATD &)
LG T T ]

R Bt ALTHR B Comesiizam
Bieasd nd wik presall
Nl By bl ALim LIS 4L I
Iy upes: e altn) T 8 k] o ] 11641} L]
Veraree JaD BTy o [Fi L7y L] [T
Coal cprwtel vida kil ] 0 o L a
vann jezi [ DEE, VEEIH) L-0H] 1 FIMARY
FNEAETDG W W el E 1] [ L&Ls =]
Magire i comrbuiena 11873 WmET () [ 30581
Coed coaradnd Him (A 119]
ARToiaTend (21599
ALLIE it par rgchi (R ]
R habr cpamder 7.1

S 13 20ACA M Ll P sk DOEETYD O i bl BTE oo

U-Mﬂmmmhmﬁunhm F.ao
Frossr irarsan binl]
Ot B [ZE533]
imitany ank i s
Hda

0 A nededal el O 0

Al finl della predisposizione dello Stato Patrimoniale Consolidato per Settari, qui sotto riportato,
si segnala che l'allocazione defle attivita & passivita & stata effettuata nellipotesi che per la
Giordana Vini S.p.A, ke stesse siano prevalentemente afferenti al Settore B2C, in guanto per la
parte residuale di vendite B28, sono stati considerati allocabili unicamente i singoli elementi del
capitale circolante netto.
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NOTE ESPLICATIVE

6 Aggregazioni azlendali

Nell'ambito dell'Operazicne descritta al precedente paragrafc 12 della Relazione degh
Amministratori sulla gestione, secondo quanto previsto dal'I'IFRS 3 Aggregazioni Aziendali,
Vacquisto della Provineo Italia 5.p.A si configura come acquisizione mentre il conferimento
del gruppo Giordano Vini in IWB non si configura come um'acquisizione ma come
un‘operazione tra soggetti “sotto comune controlla”.

Pertanto nella redazione del presente bilancio consalidato, | valori del gruppo Giordana Vini
sona assunti in continuitd di valori con || precedente bilancio consalidata del gruppo Giordan
Vinl al 31 dicembre 2014 senza che si genering un nuovo avviamento o un avviamento
negativo e con la conseguenta che in sede di consolidamento, la differerza tra | costo della
partecipazione e l'apporto netlo al consolidato, & contabilizzato in contropartita diretta del
patrimonio netto consolidato.

Mel caso di Provinco Italia S.p.A. si realizza invece una aggregazione aziendale, al sensi del
principio contabile IFRS 3, con la conseguente rilevazione di awiamento rappresentato
dall'eccedenza del corrispettivo dell’acquisto rispetto al fair value delle singole attivita
identificabili acquisite e le singole passivita identificabili assunte.

I costi conness all'Operazione, pari a 433 migliaia di Eure non sono stati considerati nel costo
della aggregazione e sono stati spesati a conto economico tra gli altri costl oparativi,

Il fair value delle attivith e passivithy acquisite identificablll alla data dell"acquisizione & |
relativi fair value iscritti, sono riportati nella tabelia seguente:
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Tale allocazione rappresenta la miglior stima possibile da parte degli amministratori alla data
di chiusura del bilancio & rappresenta un aggiornamanto rispetto a quanto effettuato ai fini
della relazione semestrale consolidata al 30 giugna 2015. In particolare, rispetto alla
precedents allocazione parte dell'avwiamento, di ammontare pari a B.586 migliaia di Euro é
stato allocato sul valore dei Marchi di proprieta di Provinco.
La valorizzazione dei marchi (nel dettaglio, Oroperla, Grande Alberone & Ronca di Sasal) &
stata effettuata attraverso la metodalogia dei "risultat| differenziali®, ovvero la marginalits
prospettica derivante dai suddetti marchi cosi come prevista all'interno dal Piano 2016 -
2020, del guale & stato prese atto dai competenti organi del Gruppo ed in linea con quello
utilizzato ai finl del test di impairment dell’awiamento successivamente commentato, &
stata, per ciascuno dei tre marchi oggetto di stima;
{i} confrontata con una marginalits madia di settore;
1ii} proiettata agli anni successivi in maniera lineare, ovvero senza considerare
tassi di crescita né dei prezzi, né della quantita vendute;
(i) attualizzata attraverso la formula della rendita perpetua tramite un tasso di
sconto del 10,34%, specificamente determinato per il settore di riferimento
e coerente con lorizzonte temporale “infinito” considerato ai fini della
valutazione,
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7 Immaobilizzazioni immateriali

La movimentazione delle immobilizzazieni immateriali avvenuta nell'esercizio @ esposta di
seguito;

Valan in mighina of eurp
Marchi & Soltware Allre Totaks
brovatts
Malerd al 4.4.2045 - = : A
Warnazioni dellasercima:
= Acquismani del peniods TS z : TS5
- Incrementi da oparazioni "wnder comenen conrol 1 414 187 48 21,549
- Aggregazion: aziendals 8548 - 8.558
- Dacramanti | ricassifchg (T} 141 148
- armartamen {182} (E7) i1 {2300
Totale variazioni 28807 120 8 30033
Wakori al 31.12.2015 25 007 120 5} L0335

La voce “increment| da operazioni under comiman control & costituita dal Marchio Giordano
Vini, costitulto dal valore emerso dall'operazione di fusione delia Ferdinande Giordano S.p.A.
nella Giordano Vinl 5.p.A (gia Alpha 5.1.l.} effettuata in anni precedenti e contabilizzate nel
sub-consolidato Giordana Vini, Came descritto in precedenza, qualificandosi Foperazione di
acquisizione del gruppo Giordano Vinl da parte di IWB come un'operazione “under ComMMon
cantrol® il valore di iscrizione del suddetto marchio sub-consolidate Giordano Vini & stato
traslato nel bilancio consolidato IWB. Il suddetto marchio & identificats come svente vita
utite indefinita e, conseguentemente non & dssoggettate ad ammortamento bensi ad
impairment test annuale alla stregua dell’avwiamento,

La voce "Aggregazione aziendale” include per 8.386 migliaia di Euro la valorizzazione dei
marchi di proprieta di Provinco effettuata in sede di allocazione del prezzo di acquisizione
effettuato ai sensi del principlo IFRS 3. Tall marchi sono identificati come aventi vita ulile

indefinita e, conseguentemente non assoggettati ad ammortamento bensi ad impairment
test annuale alla stregua dell’ awiamento,

B Avviamento

L'avviamento & costituito per 11.289 miglisia di Euro dalfavviamenta contabilizzato a seguito
dellaggregazione aziendale Pravinco e determinata come descritto al precedente paragrafo
6 {allocato @ CGU corrispondente alla entita legale Provinco) e per 43.719 migliaia di Furo
dall'avviamento contabilizzato nel consolidato Giordana vini (allocate a CGU corrispondente
alla entita legale Giordano Vini).

Al 31 dicembre 2015, I'avviaments e le immabilizzazian immateriali a vita utile indefinita
song stati sottoposti a test di impairment, che consiste nella stima del valore recuperabile
delle CGU & nel confronto con il valore netto contabile dei relativi beni, incluso |"avwiamento.
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livalore d'uso corrisponde al valore attuale dei flussi finanziari futuri che i pravede saranno
associati alle CGU, identificate congruenti con le entita legali, Giordano Vini S.p.A. e Provineo
falia S.p.A., utilizzando un tasso che rifiette | rischi specifici deile singole CGU alla data di
valutazione.

Le assunzioni chiave utilizzate dal management sono la stima dei futurt incrementi nelle
vendite, dei flussi di cassa operativi, del tasso di crescita del valori terminall & del costo
medio ponderato del capitale (tasse di sconto).

Calt Provinco

| flussi di risultato attesi sonc quelli previsti all'interna del Pians 1016 - 2020, del quale &
Stato preso atte dai competenti organi del Gruppo. E' state considerato inclire il flusso
ipatetico derivante dalla dismissione delle CGU al termine dal periodo esplicito (assunto pari
al valore attuale della rendita perpetua del flusso generatosi nell'ultimo anno oggetto dj
previsions).

Il tassa di sconto, definito come costo medio del capitale al nerto delle imposte, applicato ai
flussi di cassa prospettici, e i fattori di crescita utilizzati, & pari al 9,25%

CGU Giardano Vinl

Al fine della verifica periodica dell’eventuale riduzione di valare, I'awiamento @ || marchio
iscritto sone stati allocat allunita generatrice di flussi di cassa (CGU), rappresentata
dall’entith Giordana Vini,

Al 31 dicembre 2015 il valore recuperabile dell'unita generatrice di flussi di cassa & state
sottoposto a test di impairment al fine di verificare "eslstenza di eventuali perdite di valore,
attraverso il confronto fra il valore contabile dell’unita {inclusivo dell'avwwiamento, delle
attivita immateriali a vita utile definita e delle altre attivita aperative nette] e il valore d'uso,
owvero il valore attuale dei flussi finanziari futuri attesi che =l suppone deriveranng dall’uso
continuative e dalla eventuale dismissione della medesima alla fine della sua wita wtile.

Il valore d'uso & stato determinato attualizzando i Aussi di Cassa coerentements alle
previsioni economiche & finanziarie predisposte dal Gruppo. Al fine di determinare il valore
d'uso della CGU sono considerati | flussi finanziari attualizzati dei 3 anni di proiezione
esplicita sommati ad un valore terminale, per determinare i guale & stato utilizzate il
criterio dell’attualizzazione della rendita perpetua,

Tale piano & stato redatto sia riflettendo I'esperienza passata della societa € sia valutando
opportunamente F'attuale situazione economica di riferimento. Le assunzioni operate nalla
previsione dei flussi di cassa nel periodo di prolezione esplicita scno state effettuate sy
presuppostl prudenziali.

Il tasso di attualizzazione applicato al flussi di cassa prospettici @ pari al 7,5% post tax,
talcolato tenendo in considerazione il sattors N cui opera la societd, la struttura di
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indebitamento a regime & Fattuale situazione congiunturale. LU'esercizio precedente
mostrava un tasso del 7,2% post tax.

Per i flussi di cassa relativi agli esercizi successivi al periodo di prolezione esplicita, & stato
ipotizzata un tasso di crescita dell'1,1%.

Coerentemente con quanto richiesto dallg 145 3E & stata effettuata un'analisi dj sensitivita
per verificare se un cambiamenta raglonevolmente possibile in un assumto di base su cui la
Direzione ha fondato |a determinazions del valore recuperabile della CGU, potrebbe far g
Che il valore contabile della CGL stessa superi il valore recuperahila.

Al 31 dicembre 2015 non emergono perdite di valore su entrambe le CGU, fra il valore
contabile ed il relativo valore d'use (determinato secondo la metodologia del Discounted
Cash Flow|,

E'stata inoltre effettuata un'analisi di sensitivita dei risultati per ke CGU in esame,
considerando una variazione dei tassi di sconto di 100 basis point in base alla gquale Il valore
d'uso rimane amplamente superiore ai valori contabili,

9 Terreni, immobili, Impiant! e macchinari

La variazione delle immaobilizzazioni materiali & di seguito esposta:
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Nel corsa dell’esercizio, si segnalano i seguenti incrementi:
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Imterventi di bonifica e sostituzione della copertura in amianto sull'edificio
dell'imbottiglamento e sul fabbriceto di Torricella {Puglia) per un totale complessivo di
Euro 36 migliaia.

Realizzarione di un nuove magazzing a Diano dAlba per prodotti enologic necessario
al rispetto della certificazione BRC e relativi arredamenti, per un importo com plessivo
di 20 migliaia dl Euro.

Impianti @ macchinar per un totale di 224 migliaia di Eurc tra cul vanno segnalati
linstallazione del nuove gruppe frige per Eurg 57 migliaia e interventi su implanti
elettrici e trattamento acque meteoriche, per complessivi Euro 31 migliaia; nel reparto
imboettigiamento seno state apportate mighiorie su macchinari per 67 migliais di Eura.
Manutenzione e sicurezza: intervent| specifici per un valore dicirca 6 migliaia di Euro.
Altre Immobilizzazioni: si segnala I'acquisto delle macchine del caffé altomatiche
concesse incomodato d'use gratuito per 190 migliaia di Euro.

Information Technology per I'acquisto di nuovi strument] informatici per 12 migliaia di
Eurg,

Partecipazioni

La voce Partecipazioni, interamente riferibile al gruppo Giordano Vini, & dettagliata come

Vialowt' in @rurp
Valore al

Fiane 31.12.2015
Imprase conirolate
talian Wine & Oil Food Group PLC T 18
Aire imprese
BCC di filba e Roerg Hala 258
Cofsorzio Cona Haka GO0
Unione kakana Vini Scan Ealig 25R
Consorzio Matura & Puglia Ealia 500
Congorzio Granda Energia faliz BT
Totale 3116

Le partecipazioni in imprese controllate sono consolidate integralmente, fatta eccezione,

per le sue piccole dimensioni, la partecipazione del 100% detenuta nella Italian Wine and Gil

Food Group LLC, Societd costituita il primo marzo del 2010 mediante sottoscrizione del

capitale per USD 1.000 (Euro 918). Alla data di steswrg di questo Bilancio tale partecipazione

& stata dismessa.
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11 Altre Attivitd non correnti

5l riferiscono per 901 migliaia di Euro al credito per 1RAP deducibile da IRES In relazione al
costo del lavore ai sensi del decreto legge n. 201 del 2011 e per 115 migliaia di Euro
allammontare di depositi cauzionali.

12 Attivita finanziarie non correntl

Tra le attivita finanziarie noa correnti & incluso il credito residuo di Euro 2 migliaia, vantato
dalla Giordana Vini Spa nei confronti della societd controllata non consolidata Italian Wine &
Qif Food Group (Stati Uniti).

13 Tassazione Differita

La tassazione differita, attiva e passiva, & originata dalle seguenti differenze temporanes:

Walor b migia of euro

Descrizions Imponibile  Aliquota Saldo
Perdite ripartabili a nuovo a  2r.50% Q
Immoblizzaries matersh & immateriai 350 31400 122
Fondi per fschi & aneri 2468 2150 679
Interes sl passivi ndeducibs 1080  Z7.50% 2
Differerze cambio 218 27 50% k]
Ciniani plurniennal non capitalizzabili g fini IFRLS S5 3.40% 1T
Fondo svalutezions credit 1188  27.50% 327
M a5 27 5% 10
Totale crediti per imposte anticipate 1.665
Dascrizione Imgonibilea  Aliguota Saldo
Aggragazioni di imprese | Avwarnento

Immickdlizzar isn materal @ immeterisi 37 e 31,409 11622
Differenza cambio 280 27.50% 72
Totabe fondo imposte differite 11,954

Come gia accennato nel paragrafo 1.2 {*principi contabili - Principi generali di redazione”), la
legge di stabilita del 2016 ha previsto che, dall'esercizio successivo a quello in corse il 31
dicembre 2016, laliquota IRES &i riduca dal 2745% al 24%; Forgane amministrative ha
ritenute prudenzialmente di recepire gli effetti (positivi), che tale riduzione avrebbe sulle
imposte differite passive, a partire dal prossimo esercizio, quando anche la novita legislativa
avia maturato la sua efficacia in via definitiva. Ove tali effetti fossera stati recepiti el
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presente bilanclo, "utile di esercizio sarabbe stato interessato da proventi non ricorrenti per
1.131 migliaia di Euro.

Con riferimento alle imposte anticipate, "organo amministrativa preveds invece che gqueste
verranno riassorbite nel corso dell'esercizio 2016.

14 Rimamneanze

Le rmanenze fanno riferimento per 15.857 migliaia di Euro al gruppo Giordano Vini e per
1.544 migliaia di Euro 2 Provineo Itslia S.p.A. La composizione & esposta di seguito:

Wialeyt b gl of e

31.12.2015
Materie prime & materiale di consume 1.330
Semilavorati 11.241
Prodatt firiti < 263
Accondi 517
Totale 17401

In relazione alle rimanenze provenienti dal Gruppo Giordano Vini, la voce include:

- | componenti per la realizzazione delle bottighe {vetro, tappl ed etichette), imballaggl,
prodotti enologici @ 1a giacenza totale della societd G V. srl {materie prime];

- gli alimentari, il vino sfuso ed imbottigiiato, i liguori (semilavorati):

- le confezioni ed i gadget [pradotti finiti),

Il valore di iscrizione delle rimanenze & esposto al netto di un fondo svalutazione di 490
migliaia di Euro.

15 Crediti commerciall

| crediti al 31 dicembre 2015 sono di seguito dettagliati:

Waton in el of surg

31 2.2015
Craditi commerciali 25 339
Fondo svalutazione {2.580)
Totals ZL.758

Ned corso dell’esercizio il fondo svalutazione crediti ha avuta I3 saguente movimentazione:
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Vel in mighaia df e

Fonda all'4.4_ 2048

Accamonamend L T
Incramant da "buginess combinations 52
hicrement da operazion “under camiman conirol” 2188
Ridasci (28)
Fonde al 31.12.2015 2,580

Gli accantonament| sono stati effettuati in base alla stima del presumibile valore di realizzo
dei crediti, anche alla luce dai possibili rischi di inesigibilita totale o perziale del medesim| &
seconds criter] eConomico-statistici, in conformits al principio della prudenza. Inoltre i fond|
sona portati contabilments in deduzione, forfettaria ed indistinta, dal totale della vocs.

Nello specifico, il criterio adottato per la svalutazione ¢l crediti & basato su un'analisi dello
“stadio di sollecite del cradite”; questa analisi ha come variabili il tempe di sollecito dopo che
il credito & scaduto e la percentuzie di abbattimento legata a ciascuna area eeografica sulla
base di analisi statistiche della probabilita di recupere dello stesso.

Mon esistono crediti di durata contrattuale superiore a 5 anni,

| crediti sono vantati nei confronti di SOEEEtt operanti sul territorio nazionale per 14.% milioni
di Euro e nei confronti di soggetti esteri per 10,4 milioni di Euro,

16 Altre attivita

Le altre attivith al 31 dicembre 2015 song dettagliate come da tabella seguente:

Vaion i migiiada of oo

31122015
Credif verso distributar per contressegni 281
Ceposill cavzional 3
Aln =20
Risconl attd Ta
Todale 1.62%

17 Attivita perimposte correnti

| crediti tributari al 31 dicembre 2015 sono dettagliati come da tabella seguente:
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Vialowt ity riuglaria of e

31122015
Craditi [VA TiB
Crediti RAP G0E
Altri 7
Cradifi IRES =)
Taotale 1.850

18 Disponibilita llquide

Le disponibilita liquide al 31 dicernbre 2015 sono dettagliate come da tebella seguente:
Waice? it rrrigiiada of eurp

¥.42.8018
Deposif barcar 21978
Depositi postali 443
Assegn az2e
a3z F
Totala L2816

19 Patrimonio netto

Il patrimonio netto della societd & costituito come Segue:

Valow i avrn

31422015
Capiaie socise 707 D83
Risena lagale -
Risena da sovrapprezzo ezioni 650495806
Rizera per ublli atbuariak su pianl & benefici defing 8102
Altre risene 2627 705
LHili / {perdite) pragresse (9.326)
Litle | {pardta) del periodo 3,501 554

71.265.951
Taotale patrimonio netio di Gruppa T_ET034
FPafrimaonio netio & terzi -
Tetale patrimonis netto 71.973.034

Capi ociale
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La Societs & stata costituila in data 27 novembre 2014 in forma di societd per azioni con g
genorminazigne di "ltalian Wine Brands S.p.A", capitale sociale di Euro 50.000.00, rappresentato da
numern 3000000 azioni crdinarie.

In data 16 dicernbre 2014, I'Assemblea straordinaria dells Societs ha deliberato, ira |'altro;

lil  wn aumento del capitale sociale in natura riservato a DGV (holding di partecipazione degli ex soci
Giordano Vinl 5,p.A.] per complessivi massimi Euro 13.700.000,00 {comprensive di sovrapprezzo),
medante emissions di n, 1.370.000 Arioni Riscattabili, liberate da parte di guest'ultims,
mediante conferimanta di tutte le asani costituenti Finterg capitale di Glordano Vini 5.p.8., ad
un prazre di sottoscrizione pari a Euro 10,00 ciascuna;

(i} un sumento del capitale socale in natura fservato a Provings sk, al dott. Lovis Delval e al dom.
Glanpiero Avesani per complessivi massiml Eurp 8.000.030.00 (comprensive di SONTARETeETa),
mediante emissione di massime numerg 800,003 Azioni Ordinarie. dagli stessi liberato mediante
conferimento di numero 53,143 aziond di Previnco Itafia Ipari al 40% del capitale seciale della
misdesimal, ad un prezze di sottoscrizione paria furo 10,00 clascuna;

{iii} wn sumente del capitabe sociale, a Pogamento e in denaro, sottoscritto da parte di Private Equity
Fartnerc 5.p.A,, PEP per conto di Private Equity Partners Fund IV, Fer. Gia. 5.5l ¢ Emisys Capital
56T 5.pA per conto di Mid Capital Mezzanine, per compiesivi Euro 3.000.000,00 (comprensivo
di sovrapprezzo), mediante emissione di numers 300,000 nuave Azisni Ordinarie ad un prezzo di
sottoscrtione part a Eura 10,00 ciascuna e precisaments; (i) n. 3.000 Azioni Ordinarie sottescritte
da Private Equity Partners S.p.4.; (i} n, 97.000 Aziani Ordinarie sobttoscritte da PEP per conto 4l
Private Equity Partnars Fund IV; (id) n, 100,000 Azioni Ordinarie sottoscritte da Fer, Gia. Srl; e
(i) . 100,000 Azioni Ordinarie sottoscrifte da Emisys Capatal 5.g.r. 5.p.A, per conto e Mid Capital
Mezzanine;

{iv] un aumento del capitale socale, a2 pagamente & in denarg, in opzione ad IPO Challenger 5.0.A
pir complessivi massimi Eurg 41.950,000,00 [comprensivo di sovrapprera), mediante emissions
di massime numero 4.195.000 Azioni Ordinarie, ad un prece di sottoscrizione pari a Euro 10,00
(dieci/00) ciascuna, con abbinati gratuitamente Warrant nel rapperte di n. 3 Warrant ognl . 7
Azioni Drdinarie sottoscritte;

{vl um auments del capitale sociale, a pagamento, in via scindibile, per massimi nominai Euro
181.377.00, a serviio dell'esercizio del Warrant, mediante emissione di massime numers
1.813.770 Azionl di Compendio senza Indicazione del valore nominale, godiments regolare

riservate in sottoscrizione esclusnamente ai titolarl di dett Warrant in conformitd a guanto
stabilive el refative regolamento;

Per effetto delle operazionl che precedons, alla Data di Avvio delle Megoziationd, il capitake soclale
della Sodieta & pari ad Euro 707.065,70 suddiviso in n. B.375.657 arloni, di cul n. 5.205.657 Azioni
Qrdinarie e n. 1.370.000 Azioni Riscattabili, witte prive di indicazione del valare nominale.

Mel corso delf'esercizio 2015, a seguito della richiesta di conversione di n. 2000 wariant, la socleth ha
provveduto ad emettere n. 177 nuove Azion Ordinarie, rivenienti dalfapplicazione del rapporto di
esercizio vigente nel mese della medesima richiesta pervenuta,

Al 31/12/2015 Il capitale di italian Wine Brands S.p.A ammonta per tanto ad Euro 70708340
suddivisa in n. 6.575.834 azoni, di cuin. 5.205.834 Azioni Ordinarie e n. 1370000 Azioni Riscattabill,
tutte prive di indicazione del valore nominale.

Riserve

EILAMGO CONSOLIDATO = 31 DICEMERE 1015 &7 ]



La riserva da sovrapprezzo azioni deriva dalle operazioni descritte al precedente pa ragrafio

La risarva per piani a benefici definiti & generata dagli utili attuariali derivanti dalla
valutazione del trattamento di fine rapporto al sensi del principio 185 19, accumulati,

Le altre riserve sono costitulte per 3,112 migliaia di Euro dalla riserva per operazieni “under
comman control” generata dal consolidamento avvenuto nel corso delfesercizio del Eruppo
Giordano Vini, al netto di una riserva negativa di 498 migliaia di Euro generata dalla
contabilizzazione diretta a patrimonio netto, ai sensi del principio 145 32 degll oneri sostenuti
dalla capogruppe in relazione alle sopra citate operazioni sul capitale al netto della relativa
fiscalita differita,

20 Debiti finanziari

La situazione dei debiti finanziari al 31 dicembre 2015, & riconducibile al gruppo Giordano
Vini per 38.606 migliaia di Euro e a Provinco per 4.263 migliaia di Euro ed & illustrata di

seguito,
Ve i ke o e 228
MeSailungo
Breve torming  ermine {(emro & Luingo “m*." Totale
(eitre & anni)
anini)

Finanrmamenta pool - Serior I70 14530 - 38,340
Finanziaments "denara caldo™ 4263 i " i
Firanziament import’ 0 . - o
Mului chiragrafari 118 - . 138
Ratel pass wi lsanzian a8 . 2 18
Totale Bancha B124 3630 E 41780
Cebdi vars o soceds dilsasing a3 . . P
Delli vers o sociesta di factonng 8 . - a
Todale altm finanziator 110 - a 110
Totsle 8238 620 : 42865

Ai fini di una migliore comprensione dell'evoluzione del debito di Gierdana Vini S.p.A. sorto
con l'acquisizione della Societa avwenuta nel 2007 e del relativo plane d rimborso, sono
riepilogati | passaggi salienti,

Mel 2008 |a Societd ha rimborsato anticipatamente Euro 23,115 migliaia,

Il 30/06/2009 I'Assemblea straordinaria ha deliberato un aumento di capitale sociale a
pagamento per un massimo di Euro 21.330.000 senza sovrappreizn, riservato ai partatori di
Titali Comeertibili,
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in conseguenza dell'operazione sopra descritta, sono state estinte due delle tre linee di
finanziamento e parzialmente rimborsata la rimanente.

Mella sintesi tale operazione ha quindi generato un doppio beneficio:

1} patrimoniale, che ha consentito Fabbattimento dal debito di oltre 21 milioni di Eurg;

Z} economico, che ha generato, @ partire dal secondo semestre 2009, una consistente
riduzione degli anerl finanziari

Hel 2010 non & avwenuta nessuna movimentazione.

Nel 2011, sono stati rimborsati 3 millon di Euro relativi alla tranche A del finanziamento
SEnioT.

Nel 2012 sono stati rimborsati 4 milioni di Euro relativi alla tranche & del finanziamento
Senior.

Nel 2013, sono statl rimbaorsati 5 milioni di Eura, sermpre relativi alla Tranche A dal
finanglamento Senior.

Mel 2014 & stata avviata una trattativa per la rimodulazione del debito, conclusasi
positivamente a febbraio 2015; per i dettagli e I'evoluzione societaria, si rimanda a quanto
ampiamente descritto nel paragrafo della Continuitd aziendale, all'interno della Relazione
sull'andamenta della gestione,

Proprio grazie alla positiva conclusione dell’operazione straordinaria, il debito esposto mel
presente bilancio come debito a breve, dal 2015 sara rimodulato a medio lungo termine.

In data 10/02/15 & avwenuto il rimborso di 18,9 Min al Pool di banche finanziatrici. In data
30/06/2015 e In data 31/12/2015 sono statl rimborsate le due rate annuall di 1,9 Min
ciascuna, relative afla tranche A del dehito.

| debiti finanziari sono iscritti in bilancio al valore risultante dall’applicazione del costo
ammortizzato, determinato come fair volue iniziale delle passivita al netto dei costi sostenuti
per l'ottenimento dei finanziamentl, Incrementato delfammortamento cumulato delka
differenza tra il valore iniziale e guello a scadenza, calcolato utilizzande il tasso di interesse
effettivo.

I relazione al finanziamenti di cui sopra, sono stati rilasciati determinati impegni a garanzia
dei medesimi illustrati nella sezione “garanzie prestate o ricevute”.

[ suddettl contrattl di finanziamento presentano clausole simii e di prassi per questa genere
di operazioni, quali, ad esempio: (i} previsione di un covenant finanziario (calcolo previsto a
livello Gruppo Kalian Wine Brands) in funzione dell'andamento di taluni parametri finanziari
& livello consolidato di gruppo; [il) cbblighi informativi In relazione al verificarsi di eventi di
rilieva in capo alla Societa, nonché di informativa societaria; (i) impegni ed ohblighi, usuali
per operazioni di finanzsamento di tal gensre, guall a titolo esemplificativo, limiti
gllfassunzione di indebltamento finanziario ed alla cessione del propri beni, divieto di
distribuire dividendi o riserve ove taluni parametri finanziari non siano rispettati.

A garanzia del corretto € puntuale adempimento delle obbligazioni della Societa ai sensi dei
predetti finanziamenti a3 medio terming, sono state costituite garanzie in linea con la prassi di
mercato per qguesto genere di operazioni: (i) ipoteca sui propri beni immaohbili,  [iii| privilegio
speciale ai sensi dell’art_ 46 del Testo Unico Bancario su taluni beni mobil,
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I relazione all'indabitamento in capo a Provinco Italia Sp.A., in data 24/09/2015 & stato
acceso un finanziamento a breve termine con apertura di credite in ofc con Banca Intesa per
€ 5.000.000. Il plane di rientro & il seguente:

- € 750000 il 31/12/2015.

= £ 7500000 il 30/D6/2016,

- € 3.500.000 il 30/11/2018.

i1 Trattamento di fine rapporto

FPioni a contribuzione definita

Wel caso di piani a contribuziene definita, la Societa versa del contributi a istituti assicurativi
pubblici o privati sulla base di un obbligo di legge o contrattuale, cppure su base volontaria.
Con il pagamento del contributi # Gruppo adempie a tutt! | suoi abblighi.

| debiti per contributi da versare alla data del bilancio sono inclusi nella voce “Altre passivits
correnti”; il costo di competenza del periode matura sulla base del servizio reso dal
dipendente ed @ rilevato nella voce "Costi per il personale” nell’area di appartenenza.

Pigni a bereficl definiti

| piani a favare dei dipendenti, cenfigurabili come piani a benefici definiti, sono rappresentati
dal trattamento di fine rapporto (TFR); la passivity viene invece determinata su base
attuariale con il metodo della "proiezione unitaria del credito”. GIl utili e ie perdite attuariali
ceterminati nel calcolo di tali poste, a decorrere dal presente esercizio, rilevati vengono
espasti in una specifica riserva di Patrimenio netto, mentre nel'esercizio precedente
wEnivana rilevati a conto econamics,

Si riportana di seguito | movimenti della passivith per TFR alla data del 31 dicembre 2015

Valor in migliaia of eurg

Fondo all'1.1.2015

Accantonament 13
Incrementi da “business combinations” &7
Incrementi da operazioni "under common control 1.BET
Anbcipi corrisposti nel periodo (45
Indannita iquidate nel periodo (112
(utie) / perdita attuariala (84)
Ormeri fimanziari e
Fondo al 31.12.2015 1,724

La componenta "accantonamento costi per benefici ai dipendenti”, “contribuzione / benefici
pagati® sono iscritte a conto economico nella voce “Casti per i persanale” nellarea di
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appartenenza, La componante “onerl / (proventi) finanziari & rilevata nel contoe economico
nella voce "Proventi (oneri) finanziari™, mentre la componente “utilif(perdite) attuariali™
vieng esposta in wna Riserva di Patrimonio netto denominata "Riserva . whili/perdite
attuariali”.

Le principali assunzioni attuariali utilizzate al 31 dicembre 2015 sono la seguenti:

Assunzioni attuariali 31122015
Tasso di sconto 1.75%
Tasso di inflazione 1.50%
Tasss afteso di incremento defie refribuson -
Fercenuale Media Annua di Uscita del Personale B.40%
22 Fondi per rischi & Oneri

MNel corso dell’esercizio la woce 51 @ movimentata come Segue:

Velan In mugitara o euro

Mon correntl  Correntl Totale

Fondo all'1.1.2015 -

Accantonament w B o
Increment da "business combinations” 1.7 - 1. 75
incrementi da operazioni "under common congrof’ 1.084 56 1670
Rilasci {380 - ]
Litikz {5TH} (57) [1.155)
Fondo al 31.12.2015 1.93 5 1.654

Tra le passivita non correnti song inclusi:

accantonamenti effettuatl al livello del sottogruppo Giordano Vini a fronte di
contenziosl legali in essere con fornitor), vertenze con ex dipendenti e altr soggett|

per 1.074 mighala di Eurp; o stamziamento & riferito prevalentemente ad una causa
in carso con un clienta/fornitore, relativa ad asserite difettosita di alcune forniture. A
fronte della richigsta della controparte, la Societd, daccordo con i proprl legali, ha
stanciato negli anni passati un fondo rischi par & Euro 928 migliaia. Nel corso
dell'esercizio lo stanziamente non ha subito movimentazioni se non per marginali
utilizzi a fronte delle spese legali sostenute nel periodn, Dal momento che nel corso
defi’anno 2015 non v sono state novitd sostanziali in merito al procedimento in
corsa, [hrischio relativo alla causa In essere trova adeguata copertura tramite |l fondo
rischi stanziato in Bilancio.

un fondo di 550 migliaia dl Euro relativo 3 passivith potenziall di natura fiscale di
Provinco Italia; a tal proposito & segnais che la Societd controllata ha ricevito
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nell’esercizio 2012 un Processo Verbale di Constatazione riferito al periodi di imposta
2010, 2011 e 2012, Nel gennaio 2013 |a Societd ha inviato all"Agenzia delle Entrate le
proprie osservazioni, contestande i rilievi indicati nel PVC:

* [astima delle passivita potenziali riferite alla indennita suppletiva di clientela agenti
ed ai rischi su prodotti riconducibile alla controllata Provineo per 704 migliaia di Euro.
Il fondo Indennita suppletiva di clientela & stato calcolato tenuto conto degli accordi
econamici collettivi e del limite massimo dell'art. 1751 del Codice Civile. |l fondo per
rischi su prodotti copre le perdite potznziali derivanti dalle merci vendute dalla
Societs,

Tra le passivita correnti & incluso il fondo resi su vendite riferito al sottogruppo Glordans Vini.

23 Debiti commerciali

Tale voce accoglie tutti i debiti di natura commerciale ed & riferibile per euro 25.000 migliaia
di Eure al Sottogruppo Giordane Vini, per 10.697 miglizia di Euro alla controllata Provinco
Malia e per 11 migliaia di Euro alla Capogruppo. Hanna la seguente distribuzione geografica:

= [talia Euro 34211 migliaia

® Estero Eura 1.498 migliaia

24 Altre passivita

Seno costituite come segue;

Vil i migiala of e

34 2.2«01_!.’:
Verso personale dipendente 1.135
Verso enti pravadanzial £57
Werso amminigirator a8
Hizconti pagsiv 815
e 408
Totale LT

Il debite verso il personale dipendents accoghe principalmente le retribuzionl del mese di
glugnao liquidate nel mese di luglio e le competenze differite per ferie e festivitd maturate 2
non ancora godute.

All'internc della voce risconti passivi si evidenziano Euro 416 migliaia relativi alla quota di
competenza degli esercizl futuri del contributo in conto implanti ottenuto nel 2010 dalla
Regione Puglia per un totale complessivo di Euro 1.334 migliaia ed Euro 94 migliaia alla quota
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di competenza eserciz futuri del contributo in conto impiznti di Euro 263 mighaia ottenuto
mel IV trimestre 2011 per Investimenti volti alla produzione e alla lavorazione di uve e vini di
qualita. | contributi sono stati contabilizzati negli esercizi 2010 e 2011 in corrispondenza del

ricevimente defla delibera (awwenuta in data successiva ali’entrata i funzione degli
investimenti cui il medesimo contributo é riferito), & la ripartizione temporale del beneficio
correlato ai medesimi & stata effettuata sulla base della vita utile dei cespit] cul & riferito,

25 Passivitd per imposte correntl

Song costituite come Segue:

Walor in migiials OF e

312215
A 1203
RES =
Rilanida IRPEF 533
RAP 75
Accing Fi ]
Allre impeste 12
Totale 2102

16 Strument] fimanziard dervati

Gli strumenti finanziari fanno riferimento al sottogruppo Giordano Vini e sono relativi a
coperture dal rischio di cambio del dollara.

Pur essendo operationi poste in essere con finalith di copertura dal rischio di cash flow, in
mancania dei requisiti per la cortabilizzazione secondo le regole dell” Hedge Accounting,
song stati contabilizzati attraverso limputazione nel conto economico delle relative
variazioni di farr value.

27 Ricavi delle vendite e altri ricavi

I ricavi al 31 dicembre 2015 sono di seguito dettagliati:
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Vafor! in magliaia of euro

3422015
Diireet Markating sagmeants "Giorgana® 00.068
‘vendite segmenta "Provnco” 390683
Expon fradizionale segmento "Gierdano” 7984
wendia vino sfuso §.350
Punii wvendita diredil 352
Al 1.002
Totals 144,817

Gli altri proventi al 31 dicembee 2015 sono di seguito dettagliati:

Vakawi i minilad o ewno

3422016
Frovendi da attiga commernciale 506
Recupei da assicurazioni 337
Sooravvenienee altive G
Riascio tordi 380
Al 528
Totaka 1.824

i rilascio di fondl & rconducibile alla controllata Provinco Italia e fa riferimenta ad
un‘indennita suppletiva di clientela non pil dovuta.

28 Costi per acquisti

| costi per acquisti fanno riferimento per 40,3 milioni di Euro al sottogruppo Giordano Vini e
per 30,7 milioni di Eura alla controllata Provinco Italia

9 Costi par servizi

| costi per servigial 31 dicembre 2015 sono di seguite dettagliati;
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Wador in mgiale o eurg

3 A2
ot di disknibuzicne 16.442
Pubbicith, commerciale & malenale pubblicts 752
Servizi da terx| 16677
Ceonsulenze 1.271
Pronadgioni 1.088
Alin cosh genaral 2,770
Godiments beni di ez 1.861
Totals dl.BED

si segnala che la voce servizi da terzi include i compensi ad amministratori, sindaci e revisori,
dettagliata come segue:

Valor in mialiai of euro

43,48
Amminisiraton B4
Sindaci 128
Socield di revisiona 110
Totale 1.087

30 Costo del personale

Il costa del personale al 30 giugno 2015 & di seguito dettagliato:

Wik i miaglada ol eung

31,12, 2015
Salari e stipand: 11,440
Dineri social 3,579
Trattamenio di fre rapporio B12
Femsonalke non dipendenis e colaboraton Q
Costo di somministrazione 1.063
Allri costi 13
Totale 16818
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La tabella che segue espone il numero dej dipendenti;

M. puntuale N. medio
M. 12,2015 J1.12.2015

Dingenti 3 B
Quadn 1 10
Impiagat i) aoa
Cpera 102 115
Totake lag 452

31 Altri costl operativi
La woce “altri costi operativi® include per 854 migliaia di Eura, oneri di natura non ricorrente
contabilizzati in capo a I'WB; nel dettaglio si tratta degli oner accessorl all'acquisio delle
partecipazioni Provinco Italla (433 migliaia di Euro) e Giordano Vini {223 migliaia di Euro). Tali
aneri, capitalizzati sui relativi costi di iscrizione delle partecipazioni a livello separato, sono
stati spesati a livelle consolidato ai sensi del principio IFRS 2.

i2 Svalutazioni

la voce & interamente relativa al sottogruppo Giordano Vini e riguarda la svalutazione di
creditl commerciali contabilizzata nell esercizio,

i3 Oneri e proventi finanziari

I proventi € gl onerl finanziar sono dettagliati nelle seguent| tabelle;

Vakor in mighaa of eunn

.42, 018
Su condl coments 116
Differenze cambia a1
Totale 01

| proventi finanziari sono dovuti principalmente all’effetto delle differenze su cambio
realizzate da crediti in valuta estera.
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Vakan i rmigilea aif e

3 A2 H1E
S0 FRanz et {1.255)
Su conti comenti bancar 4
Su strumernti finarzan (3
Comimissioni & spesa bancans {E34)
Differenze cambio {518}
Aliri finaresalon {118)
Trattarmentn di fine rapparto (2
Totale (2538

Compaosizione degli oneri finanziari, riconducibili per la guasi intérezza al gruppo Glordano
Vini, iIncludono:

34

interessi passivi su finanziamenti a breve termine principalmente dovuti a finanziamenti
contratti con le banche con durata non superiore a sei masi

Interessi passivi su finanziamenti a medio lunge termine che includono gl oneri
derivanti dal debito verso le banche finanziatrici, originato in seguito all’acquisizione
della Ferdinando Giordano 5.p.A.; per un riepilogo dell’ Acquisition Financing s rinvia alla
precedente nota redativa ai dati patrimoniali,

Comprendono Eure 1.121 miglizia di interessi rimontati di Euro 41 migliaia per effetto
derivante dallapplicazione del costo ammortizzato. Rispetto il periodo precedente, ghi
interessi sono diminuiti per effetta della contrazione del tasso Euribor di riferimento e
del minor ammontare del debito su cui sono caleolati gli stessi, seppur siana aumentati |
b.p. applicabifi sulle tranche B e C afl"Euribar & mesi.

Interessi passivi su conto correnti bancari relativi principalmente all'utilizze delip
scoperto di conto corrente con in wari Istituti bancari.

Differenze su cambio realizzate e adeguamenti di fine periodo relativi alle partite aperte
per Eura 518 migliaia rispetto ad Euro 127 migliaia dell’anno precedente,

Interessi passivi verso altri fimanziator che si riferiscono principalmente all’‘operativita di
cessione prosoluto dei crediti dell’area di business Extra Wad.

Le commissioni e spese bancarie ammontano & Euro 634 migliaia rispetto ad Euro 315
migliaia dell’anno precedente e comprendono sia le spese bancarie, sia quelle per
fidejussioni. Includonc  inoltre 335 migliaia di spese accessorie relative alla
rimodulaziene dellindebitamenta finanziario a medie termine i quali sono stati ripartiti
pro-guota sulla base del rimborsl delle lineg di finanziamento, nell'ambitc della
valutaziome tramite il costo ammortizzato.

Imposte

Le imposte al 31 dicembre 2015 sono costituite come segue:
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Vo i rmiighlaia of 8w

a1 122015
RES {1.B&T
RAP (28
Chnen {Provent) da consolidato fiacale 21,00
Totake imposta correnti {2.135)
Irmprate antcipaio 3z
Imposte diffaris 26
Totale fiscalita differita 187
Totala (1.778]

5i riporta di seguito la riconciliazione tra aliqueta teorica ed effettiva:

fin mighaia & eurg) 25

e [pardita) al lordo delle impasts 5470
4 Totale Impenitile 5.370
B Imposte leoriche 1.686
Principas cause che danno ongine a variazion tra imposte feonche sd

effatifve;

Reddd non soggetll a lassazione (178
Coosti non deducidi 384 |
Benelicio ACE {120
C} Imposte effettive ante rilascio imposie differite attive 178
|E:E=Bd-umrlun1| ficonosciute g

Tax refe teorica {BIA) %
Tax rafe effettivo ante rilascio differite attive precedertamanta
Igr_ic.m'rmcute [} 3%

35 Rapporti con parti correlate
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La Societd & stata costituita In data 27 novembre 2014 e non ha una storia operativa
pregressa,

| rapporti intrattenuti da Giordano Vini 5.p.A. e Provinco Halia 5.p.8.  per Mesercizio chiuso
al 31 dicembre 2015 hanno avuto ad oggetto: (i} un contratto di locazione commerciale
stipulato in data 1° febbraio 2012 tra Provinco Italia e Provinco 5ol ai sensl del quale
Provinco 5.r.0. ha concesso in locazione a Provinco Itakia 'immaobile sito in Rovereto (TN) - Via
per Marco, 12/b; la locazione ha durata di sei enni {fino al 31 gennaio 2018} con tacito
rinnove per ugual periodo salvo disdetta da inviarsi 12 mesi prima della scadenza; il canone
pattuita & pari ad eura 60.000,00 annui oltre IVA; e (i) rapporti di natura commerciale posti
in essere con le societa Santa Marta societd agricola e Fer.Gia 5.l possedute direttamente
dalla famigha Giordanao,

| sopra descritti rapporti prevedona condizioni in linea con quelle di mercato.

36, Operazioni atipiche e inusuali

Ai sensi della comunicazione Consab n, DEM/E064293 del 28 |uglho 2008, si precisa che nel
corso del periodo il Gruppo non ha effettuato operazionl atipiche o Inuswall, cosi come
definito dalla Comunicazione stessa, secondo la guale le operazioni atipiche efo inusuali sono
quelle operazioni che per sigrificativitd/rilevanza, natura delle contropart, oggetto della
transazione, modalita di determinazione del prezzo di trasferimente e tempistica
dell'accadimenta possono dare luogo & dubbi in ordine: alla correttezza/completezza delle
informazioni in bilancio, al conflitto di interessi, alla sabvaguardia del patrimonio anendale,
alla tutela degll azionisti di minoranza,

LR L]

Per il Consighio di Amministrazione
H vice Prasidente Simone Stracchi
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